Delarsrapport for Duni AB (publ)
1 januari — 31 mars 2013

(jamfort med samma period féregdende ar)

19 april 2013

Underliggande positiv forsaljningsutveckling

1 januari — 31 mars 2013

— Nettoomsattningen uppgick till 852 (856) MSEK. Justerat for valutakursférandringar 6kade
nettoomséattningen med 2,5 %.

— Forsaljningsdkning korrigerat for valuta och faktureringsdagar.

— Stark svensk krona har minskat rorelseresultatet.

— Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,77 (0,78) SEK.

Nyckeltal
3 man 3 mén 12 man 12 mén
januari - januari - april - januari -
mars mars mars december
MSEK 2013 2012 2012/2013 2012
Nettoomsittning 852 856 3 665 3669
Rorelseresultat!) 2 55 60 336 342
Rorelsemarginal) 2 6,4 % 7,0 % 9,2 % 9,3 %
Resultat efter finansiella poster 2 49 50 202 204
Resultat efter skatt 2 36 37 125 126

1)  Underliggande rorelseresultat, for brygga till redovisat rorelseresultat se avsnittet "Jamforelsestérande poster”.
2) Jamforelsetalen for 2012 &r omraknade enligt IAS19R, se vidare Not 2.

Duni &r en ledande leverantor av attraktiva och funktionella produkter for dukning och take-away. Varuméarket Duni marknadsfors pa over 1
40 marknader och &r marknadsledande i centrala och norra Europa. Duni har cirka 1 900 anstallda fordelat pa 17 lander, huvudkontor i

Malmo och produktion i Sverige, Tyskland och Polen. Duni ar noterat pA NASDAQ OMX Stockholm under kortnamnet "DUNI”. ISIN —kod

ar SE0000616716.
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VD’s kommentar

"Arets inledande kvartal visar p& en underliggande tillvéxt, beaktat
kvartalets tre farre faktureringsdagar och starkare svensk krona
nar bade resultat och forsaljning tillfredstallande nivaer. Den
underliggande forsaljningen, matt i fasta vaxelkurser 6kar med
drygt 2 % i forhallande till foregaende ar. Forséljningen i kvartalet
redovisas till 852 (856) MSEK, i fasta vaxelkurser okar
forsaljningen till 877 (856) MSEK. Rorelseresultatet uppgar till 55
(60) MSEK men paverkas av bade valuta och farre
faktureringsdagar.

Professional redovisar i kvartalet en forsaljning pad 586 (626)
MSEK. | fasta vaxelkurser minskar omsattningen med cirka 3 % i
forhallande till foregdende ar. Orsaken till detta &ar att arets forsta
kvartal innehdller farre leverans- och faktureringsdagar &n
motsvarande kvartal 2012. Meal Service véaxer som andel av
Professional och det ar gladjande att var position starks inom den
allt mer betydande take-away-marknaden. Forséaljningen fér Table
Top, matt i fasta vaxelkurser och jamférbart antal
faktureringsdagar, visar viss tillvaxt i forhallande till féregaende ar.
Ett utfall i underkant av var forvantan men det forklaras i
huvudsak av den svagare efterfragan i sédra Europa. Evolin® har nu funnits i marknaden i ett ar och aven
om tillvaxten gar langsammare &n planerat ser vi att Evolin, dver tid, kommer att spela en allt viktigare
roll i vart premiumsortiment. Under lanseringsaret har vi gjort omfattande séljinvesteringar och ser att
olika kundsegment tar till sig Evolin pa olika satt. En slutsats ar bland annat att cateringsegmentet ar den
kanal som framst sett fordelarna med Evolin. Samtidigt tar det langre tid, och mer séljresurser i ansprak,
att overtyga en konservativ linnemarknad. Under aret har vi lanserat fler farger och nasta steg ar att
utvardera nya dukformat i syfte att na en hdgre penetration i prioriterade segment.

Consumer redovisar ett forsaljningsmassigt stark kvartal drivet av de storre kundkontrakt som togs in
under 2012. Omsattningen uppgar till 140 (127) MSEK och matt i fasta vaxelkurser tkar omsattningen
med 15,0 % mot foregaende ar. Resultatet tyngs dock av héga marknads- och forsaljningskostnader och
det ar viktigt att vi stegvis effektiviserar kostnadsstrukturen i de storre kundkontrakten. Under kvartalet
har tva externa designsamarbeten lanserats under konceptet Designs for Duni™, ett unikt koncept for
Duni och for branschen i stort. | Skandinavien lanseras en produktserie skapad av det finska
designforetaget Vallila och i évriga Europa har motsvarande samarbete lanserats med foretaget bakom
varumarket Melli Mello. Dessa samarbeten ar unika och av strategisk vikt for Duni som varumarke och
partner till handeln. Aktiviteten ska i foérsta hand ses som en intressevéckare for Duni som innovativ aktor
och inte som en volymdrivande aktivitet da distributionen &r relativt selektiv.

Styrelsen fattade i februari ett beslut om att lamna hygienmarknaden. Den fabriksenhet som berérs av
beslutet producerar fram till april 2014. Utfasningsmodellen medfér hogre produktionstakt och
effektivare kostnadsstruktur i kvartalet vilket lett till resultatférbattringar inom affarsomrade Tissue.
Forsaljningsintakten for kvartalet uppgar till 126 (104) MSEK med en rérelsemarginal pa 3,2 % (0,2 %).

Sammantaget &ar det gladjande att kvartalets underliggande tillvéxt 6kar jamfort tidigare kvartal, en trend
vi ska varda och utveckla under kommande kvartal”, sdger Thomas Gustafsson, VD och koncernchef,
Duni.
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Nettoomsattningen uppgick till 852 MSEK
1 januari — 31 mars

Nettoomséttningen minskade med 4 MSEK till 852 (856) MSEK jamfort med samma period foregaende
ar. Justerat for valutakursforandringar tkade dock nettoomsattningen med 2,5 % vilket vidare ska ses i
ljuset av tre farre faktureringsdagar. Korrigerat dven for denna effekt, s& har Duni en tillvaxt under
kvartalet. Den generella efterfragan ar fortsatt svag och aterspeglar en forsiktighet bland slutkunder och
konsumenter. Tillvaxten kan framst sparas till nya kontrakt inom affairsomrade Consumer samt en
forsaljningsékning inom affarsomrade Tissue. Okningen inom Tissue dr av engdngskaraktar da det &r ett
resultat av den speciella omstéandighet som uppstod da nedlaggning av hygienverksamheten
annonserades.

Nettoomsdittning, | s _ 3 mdn _ 3 mdn Forénd-
Tutapd k januari - januari - januari - ring vid
valutapaverkan mars mars mars fasta
2013 2013V 2012 vaxel-

MSEK omriknad kurser
Professional 586 606 626 -3,2%
Consumer 140 146 127 15,0%
Tissue 126 126 104 21,2%
Duni 852 877 856 2,5%

1 Redovisad nettoomsattning 2013 omraknat till 2012 &rs valutakurser.

Rorelsemarginal pa 6,4 %
1 januari — 31 mars

Rorelseresultatet (EBIT) justerat for jamforelsestorande poster uppgick till 55 (60) MSEK.
Bruttomarginalen uppgick till 25,7 % (26,5 %) och den underliggande rérelsemarginalen for koncernen
uppgick till 6,4 % (7,0 %). Justerat for valutakursférandringar minskade rorelseresultatet med 2 MSEK
jamfort med foregaende ar. Den starka svenska kronan har under kvartalet medfort betydande negativ
paverkan pa resultatet da en stor andel av intakterna ar i EUR. Insatsmaterial for handelsvaror fortsatter
att vara pa historiskt hoga nivaer och har annu inte fullt ut kompenserats mot kund. Detta till trots sa har
fokus pa okad effektivitet och utvalda besparingsprogram lett till en lagre niva pd indirekta kostnader och
darmed foranlett att rérelsemarginalen nastan bibehallits pa foregaende ars niva.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 49 (50) MSEK. Resultatet efter skatt uppgick till 36 (37)

MSEK.

. . 3 man 3 mén 3 mén
Underllgogande rorelseresultat, titbri sanuari - januari -
valutapdverkan mars mars mars

2013 2013V 2012
MSEK omriknad
Professional 53 57 61
Consumer -3 -2 -1
Tissue 4 4 0
Duni 55 58 60
) Underliggande rorelseresultat 2013 omraknat till 2012 ars valutakurser.
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Jamforelsestérande poster

Med jamforelsestdrande poster avses omstruktureringskostnader samt orealiserade varderingseffekter av
valuta- och energiderivat pd grund av att sékringsredovisning inte tillampas for dessa finansiella
instrument.

Det redovisade resultatet for perioden 1 januari — 31 mars &ar varken paverkat av orealiserade
varderingseffekter av derivat eller omstruktureringskostnader. For ytterligare information se Not 5.

Under 2012 togs omstruktureringskostnader om totalt 113 MSEK. Av dessa harrér 83 MSEK till den
planerade avvecklingen av hygienenheten inom Tissue. Det avser framst nedskrivningar av
anlaggningstillgangar och till viss del dven lager. Enheten uppskattas vara helt avvecklad i april 2014.

3 man 3 man 12 man 12 man
Jamforelsestorande poster januari - januari - april - januari -
mars mars mars december
MSEK 2013 2012 2012/2013 2012
Underliggande rorelseresultat 55 60 336 342
Orealiserade virdeforandringar av
derivatinstrument 0 0 0
Omstruktureringskostnader -3 -110 -113
Redovisat rorelseresultat 55 57 227 229
Rapportering av rorelsesegment
Dunis verksamhet &r uppdelad i tre rorelsesegment vilka
av Duni bendmns som affarsomraden.
Affarsomréde PrOfeSSiOﬂa' (fOI’S&'jning ti” hOte”, Professional consumer Tissue
restauranger och cateringféretag) svarade for 69 % 69 % 16 % 15%

(73 %) av Dunis nettoomsattning under perioden

1 januari - 31 mars 2013. Professional bestdr av tva
produktkategorier; Table Top och Meal Service. Table
Top marknadsfor i huvudsak servetter, dukar och ljus
vilka kombineras i matchande koncept fér det dukade
bordet. Meal Service marknadsfor mer funktionella
koncept for maltidsforpackningar och serverings-
produkter, for exempelvis to-go, take-away, och catering.
Av den totala forsaljningen inom affarsomrade
Professional svarar Table Top for ca 80 %.

Fordelning av nettoomsattning mellan affarsomraden

Affarsomrade Consumer (huvudsakligen inriktad pa dagligvaruhandeln) svarade for 16 % (15 %) av
nettoomsattningen under perioden.

Affarsomrade Tissue (produktion av mjukpapper for bordsdukningsprodukter och hygienartiklar) svarade
for 15 % (12 %) av forséljningen till externa kunder under perioden. Duni planerar att avveckla den del av
verksamheten som avser extern forsaljning, huvudsakligen till hygiensektorn, inom affarsomradet Tissue.
Produktionen planeras att fasas ut under de kommande fyra kvartalen.

Affarsomradena Professional och Consumer har i stor utstrackning ett gemensamt produktsortiment.
Design- och férpackningsldsningar anpassas dock for att passa de olika forsaljningskanalerna. Produktion
och supportfunktioner delas i stor utstrackning av affarsomradena.

Det hogsta verkstéallande och beslutsfattande organet i Duni &r koncernledningen som fattar beslut om
resursfordelningen inom Duni och som utvarderar verksamhetens resultat. Affarsomradena styrs utifran
det underliggande rorelseresultatet efter att gemensamma kostnader fordelats ut pa respektive
affarsomrade. For ytterligare information se Not 4.
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Affarsomrade Professional
1 januari — 31 mars

Nettoomsattningen uppgick till 586 (626) MSEK. | fasta véxel-
kurser motsvarar det en forsaljningsminskning med 3,2 % men
korrigerat for farre faktureringsdagar har omsattningen okat
nagot. Det ar ocksa vart att notera att den tyska forsaljningen
paverkades positivt under det forsta kvartalet foregaende ar av
en utforsaljning av ett konsignationslager. Den svaga
konjunkturen inom Europa har paverkat enskilda marknader
negativt. Dunis lansering av Evolin® under foregaende ar ar en
viktig komponent i att sakra forspranget mot konkurrenterna
med ett unikt vardeskapande erbjudande. Linnemarknaden ar
konservativ i sin natur, men forsaljningen av Evolin 6kar fran

Ovriga vérlden
2% (2) Norden

Sodra & 6stra
23 % (22)

Europa 16 % (16)

Centraleuropa
59 % (60)

Forsaljning, geografisk fordelning,
Professional

ldga nivéer. Under kvartalet ar det framst take-away-sektorn som drivit tillvaxten och den nya
marknadsinriktade organisationen fran foregaende ar ar ett viktigt led i att ytterligare starka Dunis
position och fokus inom detta omrade.

Rorelseresultatet blev 53 (61) MSEK och rdrelsemarginalen 9,1 % (9,8 %). Kvartalet uppvisar stabilitet
inom de flesta marknader, saval inom forsaljning som i resultat. Den starka svenska kronan har under
kvartalet péverkat resultatet negativt. Okad effektivitet och en lagre kostnadsnivé i verksamheten ar
viktigt och har ocksa lett till positiva effekter pa resultatet. Massapriset har varit stabilt under en langre
tid, medan enskilda kvaliteter inom plastbaserade produkter och ljus fortsatter att vara en utmaning.
Effektivt inkopsarbete ar viktigt for att behalla tillfredstallande bruttomarginaler dven inom detta

segment.
Nettoomsdttning j aril),ulz?gl3 j ar?ure?rizr2 jal?u?r?r: 1311?1}51} jalr?ulzlilr?l}
Professional mars mars mars mars december

2013 2013V 2012 2012/2013 2012

MSEK omraknad
Norden 137 137 140 611 614
Centraleuropa 345 361 377 1546 1578
Sodra & 6stra Europa 94 98 99 450 455
Ovriga viirlden 10 10 10 35 35
Totalt 586 606 626 2642 2682

) Redovisad nettoomséttning 2013 omraknat till 2012 ars valutakurser.

Affarsomrade Consumer

1 januari — 31 mars

Sodra & dstra

Nettoomsattningen uppgick till 140 (127) MSEK,
motsvarande en forsaljningsdkning med 15,0 % i fasta
véxelkurser. Den starka tillvaxten forklaras av att de
nya kontrakt som sékrades under foregdende ar nu har
fatt full effekt, framfor allt inom den sa viktiga tyska
marknaden. Ett samarbete med etablerade och
véalkanda designhus har under kvartalet ytterligare
starkt Dunis varumarke och inneburit intressanta
erfarenheter for framtiden.

Norden Europa 1% (3)
17 % (12)

Centraleuropa
82 % (85)

Forsaljning, geografisk férdelning,

Consumer

Rorelseresultatet blev -3 (-1) MSEK. Rdrelsemarginalen minskade till -1,8 % (-0,9 %). Trots en 6kad
forsaljning blev resultatet ndgot samre an foregaende ar. Under kvartalet har ett antal initiativ tagits for
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att ytterligare starka Dunis konkurrenskraft, bdde som ledande inom design och premiumkvalitet men
ocksa inom Gvriga delar av sortimentet. Kostnadsnivan inom férsaljning och marknadsforing har darfor
varit nagot hogre och forklarar den lagre marginalen.

v 3 man 3 mén 3 mén 12 mén 12 mén
Nettoomsattning januari - januari - januari - april - januari -
Consumer mars mars mars mars december

2013 2013Y 2012 2012/2013 2012
MSEK omraknad
Norden 24 24 15 84 75
Centraleuropa 115 120 108 464 457
Sodra & 6stra Europa 1 1 4 15 18
Ovriga virlden 0 0 0 1 1
Totalt 140 146 127 564 551
) Redovisad nettoomsattning 2013 omraknat till 2012 &rs valutakurser.
Affarsomrade Tissue
1 januari — 31 mars
Den externa nettoomséttningen uppgick till 126 (104) MSEK.
Rorelseresultatet blev 4 (0) MSEK. Roérelsemarginalen 6kade till Extern Intern
3,2 % (0,2 %). Den kraftiga forséljningsékningen under kvartalet ar 48% (43) 52 % (57)

ett direkt resultat frdn beslutet om nedlaggning av hygien-
verksamheten. Detta &terspeglas i en hog utnyttjandegrad i
produktionen vilket &r den viktigaste faktorn till resultat-
forbattringen inom affarsomradet. Hygienaffaren planeras att fasas
ut under de kommande fyra kvartalen. Forsaljningsmix, Tissue
Kassaflode

Koncernens operativa kassaflode uppgick for perioden 1 januari — 31 mars till 9 (43) MSEK.

Lagervardet uppgar till 432 (485) MSEK. Kundfordringarna uppgar till 590 (584) MSEK och
leverantdrsskulderna till 282 (287) MSEK.

Kassaflodet inklusive investeringsverksamheten uppgick till -4 (5) MSEK. Periodens nettoinvesteringar
uppgick till 14 (39) MSEK. Avskrivningarna for perioden uppgick till 30 (28) MSEK. Dunis arbete kring
att optimera det sysselsatta kapitalet fortsatter med fokus pa att konsolidera de aktiviteter och
forbattringar som préaglade hela 2012. Investeringsnivan var valdigt lag under kvartalet men beréknas 6ka
nagot for att sidkra en utveckling av att fortsatta ligga i framkant vad galler produktionseffektivitet samt
ett optimalt logistiskt flode.

Koncernens rantebarande nettoskuld per den 31 mars 2013 uppgar till 608 MSEK jamfort med 732 MSEK
per den 31 mars 2012. Exklusive férandringen i redovisningsprinciper avseende pensionsskulden hade
nettoskulden varit 532 MSEK, vilket hade varit en historiskt Iag niva.

Finansnetto
Finansnettot for perioden 1 januari — 31 mars uppgick till -6 (-7) MSEK.

Skatter

Den totala redovisade skattekostnaden for perioden 1 januari — 31 mars uppgick till 13 (13) MSEK vilket
ger en effektiv skattesats om 25,8 % (26,8 %).

Den uppskjutna skattefordran relaterad till forlustavdrag har utnyttjats med 6 (4) MSEK.
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Resultat per aktie
Arets resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 0,77 (0,78) SEK.

Dunis aktie

Per den 31 mars 2013 uppgick aktiekapitalet till 58 748 790 kronor och bestod av 46 999 032 stycken
utestaende stamaktier. Kvotvardet pa aktierna ar 1,25 kronor per aktie.

Aktieagare

Duni &ar noterat p& NASDAQ OMX Stockholm under kortnamnet "DUNI". De tre storsta aktiedgarna ar
Mellby Gard Investerings AB (29,99 %), Polaris Capital Management, LLC (10,75 %) och Lannebo fonder
(9,05 %).

Personal

Den 31 mars 2013 uppgick antalet anstéllda till 1 873 (1 859). Av antalet anstéllda &r 794 (800) personer
sysselsatta inom produktionen. Dunis produktionsanlaggningar ar beldgna i Bramsche i Tyskland, Poznan
i Polen och Bengtsfors i Sverige.

Forvarv
Inga férvarv gjordes under perioden.

Nyetableringar
Inga nyetableringar gjordes under perioden.

Riskfaktorer for Duni

Det finns ett antal riskfaktorer som kan paverka Dunis verksamhet saval utifrdn ett operativt som
finansiellt perspektiv. Operativa risker hanteras normalt sett av respektive operativ enhet och finansiella
risker av koncernens finansfunktion som ingar som en enhet inom moderbolaget.

Operativa risker

Duni ar exponerat for ett flertal rérelserisker som ar vasentliga att hantera. Utvecklingen av attraktiva
sortimentskollektioner och i synnerhet julkollektionen &r mycket viktig for att Duni skall uppna en god
forsaljnings- och resultatutveckling. Duni arbetar med detta genom att sténdigt utveckla sitt sortiment.
Ungefar 25 % av kollektionen byts ut varje ar for att mota och skapa nya trender. En forsamrad
konjunktur under en langre period i Europa skulle kunna leda till farre antal restaurangbesdk, minskad
konsumtion i konsumentledet och 6kad priskonkurrens vilket kan paverka volymer och bruttomarginaler.
Fluktuationer i priser for ramaterial och energi ar en rorelserisk som kan ha en materiell paverkan pa
Dunis rorelseresultat.

Finansiella risker

Dunis finansférvaltning och dess hantering av finansiella risker regleras av en finanspolicy antagen av
styrelsen. Koncernen delar in de finansiella riskerna i valutarisker, ranterisker, kreditrisker, finansierings-
och likviditetsrisker. Dessa risker kontrolleras i en dvergripande riskhanteringspolicy som fokuserar pa
of6rutségbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa koncernens finansiella resultat. Riskerna i koncernen &r i allt vasentligt daven hanforliga till
moderbolaget. Dunis hantering av finansiella risker beskrivs narmare i arsredovisningen per 2012-12-31.

Duni har inga féréandringar i eventualforpliktelser sedan 2012-12-31.

Under sommaren 2012 skrev Duni ett nytt finansieringsavtal, l6pande Gver tre ar. Upplaningen
rapporteras darefter aterigen som langfristig.
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Transaktioner med narstaende parter
Inga transaktioner med narstdende parter har &gt rum under det forsta kvartalet 2013.

Vasentliga handelser under perioden

| ett pressmeddelande den 12 februari 2013 meddelades att Duni beslutat att inleda fackliga forhandlingar
om att avveckla den del av verksamheten i dotterbolaget Rexcell Tissue & Airlaid AB som avser extern
forséljning huvudsakligen till hygiensektorn.

Vasentliga handelser efter den 31 mars
Inga vasentliga handelser har gt rum efter balansdagen.

Delarsrapporter

Kvartal 11 12 juli, 2013
Kvartal 111 23 oktober, 2013
Arsstamma 2013

Arsstamma i Duni AB (publ) kommer att héllas i Malmé den 2 maj 2013 klockan 15.00 pa Skanes
Dansteater, Ostra Varvsgatan 13 A i Malmo. For ytterliggare information hanvisas till Dunis hemsida.

Valberedningens sammansattning

Valberedningen &r ett aktieagarutskott som har ansvar for att nominera de personer som ska foreslas inga
i Dunis styrelse vid arsstimman. Valberedningen lamnar forslag pa styrelseordférande och Gvriga
styrelseledaméter. Den tar ocksa fram forslag avseende styrelsearvode, inklusive fordelning mellan
ordférande och dvriga styrelseledam6ter samt eventuell erséattning for kommittéarbete.

Dunis valberedning infor arsstamman 2013 bestér av fyra medlemmar: Anders Bulow, ordférande i Duni
AB, Rune Andersson, Mellby Gard Investerings AB, tillika valberedningens ordférande, Bernard R. Horn,
Jr., Polaris Capital Management, LLC samt Goéran Espelund, Lannebo fonder.

Styrelseférandringar

Infor arsstamman 2013 foreslar valberedningen omval av Anders Biilow, Pia Rudengren, Magnus Yngen
och Tina Andersson. Till styrelseordférande foreslas omval av Anders Bulow. Thomas Gustafsson, som
tilltradde som VD och koncernchef for Duni AB i december 2012 har avbéjt omval. Alex Myers foreslas att
véljas till ny styrelseledamot i samband med arsstamman. Alex Myers 4 VD och koncernchef for
ArjoHuntleigh.

Moderbolaget

Nettoomsattningen uppgick till 244 (237) MSEK for perioden 1 januari — 31 mars. Resultat efter
finansiella poster uppgick till -26 (-32) MSEK. Nettoskulden uppgick till -473 (-389) MSEK, varav en
nettofordran om 996 (1 087) MSEK héarror sig till dotterbolag. Nettoinvesteringarna uppgick till 2 (4)
MSEK. En nettofordran pa ett av dotterbolagen i Tyskland omklassificerades fran kortfristig till langfristig
finansiell fordran under kvartal tre, 2012.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har, for koncernen, upprattats i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning ar uppréattad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer samt
arsredovisningslagen. Frdn och med den 1 januari 2013 tillampas IAS 19R vilket medfort att &ven
jamforelsetal fér 2012 har rdknats om, for ytterligare information se Not 2. | oOvrigt har de
redovisningsprinciper som redogors for i arsredovisningen per 2012-12-31 tillampats. Det finns inget
innehav utan bestimmande inflytande i Duni.

Duni AB (publ) « Box 237 « 201 22 Malmo « Sverige » Besoksadress Ostra Varvsgatan 9 A « Tel 040-10 62 00 » Fax 040-39 66 30 8
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Informationen i rapporten

Duni AB (publ) offentliggér denna information enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen
om handel med finansiella instrument. Informationen ldmnas for offentliggérande den 19 april kl. 08.00.

Fredagen den 19 april klockan 10.00 presenteras delarsrapporten via telefonkonferens som ocksa kan
foljas via webben. For att delta i telefonkonferensen, ring telefonnummer 08 - 505 564 84. For att folja

presentationen via webben anvand nedan lank:

https://www.anywhereconference.com/?Conference=137346651&PIN=791242

Denna rapport har upprattats i bade svensk och engelsk version. Vid eventuella variationer mellan de tva

ska den svenska versionen gélla.

Malmao, 18 april 2013

Thomas Gustafsson, VD och koncernchef

For ytterligare information kontakta:

Thomas Gustafsson, VD och koncernchef, 040-10 62 00
Mats Lindroth, Finanschef, 040-10 62 00

Helena Haglund, Koncernredovisningschef, 0734-19 63 04

Duni AB (publ)

Box 237

201 22 Malmo

Telefon: 040-10 62 00

www.duni.se

Organisationsnummer: 556536-7488
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Koncernens resultatrakningar

MSEK (Not 1, 2)

Intikter
Kostnad for silda varor

Bruttoresultat

Forséljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintikter (Not 5)

Ovriga rorelsekostnader (Not 5)

Rorelseresultat (Not 4)

Finansiella intdkter
Finansiella kostnader

Finansiella poster netto

Resultat efter finansiella poster

Inkomstskatt

Periodens resultat

Resultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Resultat per aktie hinforligt till
moderbolagets aktiesigare, SEK

Fore och efter utspadning

Genomsnittligt antal aktier fére och efter

utspadning (000)

3 mén 12 mén 12 mén
januari - april - januari -
mars mars december
2012 2012/2013 2012
856 3665 3669
-629 -2727 -2724
227 938 945
-122 -431 -438
-42 -172 -176

-8 -23 -26

4 0 4

-2 -85 -81

57 227 229

1 5 5

-8 -29 -30

-7 -24 -25

50 202 204
-13 -78 -79
37 125 126

37 125 126
0,78 2,65 2,67
46 999 46 999 46 999
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Rapport 6ver totalresultat for koncernen

3 min 3 mén 12 mén 12 mén
januari - januari - april - januari -
mars mars mars december
MSEK 2013 2012 2012/2013 2012
Periodens resultat 36 37 125 126
Ovrigt totalresultat:
Poster som inte ska dterforas i resultatrdkningen:
Omvirdering av nettopensionsforpliktelsen 3 -2 -19 -24
Summa -2 -19 -24
Poster som senare kan dterforas i resultatrdkningen:
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av
utldndska verksamheter -1 5 5 11
Kassaflodessikring 1 0 -1 -2
Summa 0 5 4 9
Periodens ovriga totalresultat, netto efter skatt: 3 3 -15 -15
Periodens summa totalresultat 39 40 110 110
Periodens summa totalresultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 39 40 110 110
Koncernens kvartalsvisa resultatrakningar i sammandrag
MSEK 2013 2012 2011
jan - okt - jul - apr - jan - okt - jul - apr -
Kvartal mar dec sep jun mar dec sep jun
Intikter 852 | 1031 849 934 856 | 1063 917 9260
Kostnad for sélda varor -633 -764 -642 -689 -629 -747 -669 -720
Bruttoresultat 219 267 207 245 227 315 248 241
Forsaljningskostnader -115 -111 -97 -108 -122 -109 -105 -110
Administrationskostnader -39 -54 -39 -40 -42 -45 -43 -43
Forsknings- och utvecklingskostnader -5 -5 -5 -8 -8 -9 -7 -7
Ovriga rorelseintikter 0 3 0 2 4 1 5 11
Ovriga rorelsekostnader -6 -78 -4 -3 -2 -10 -1 -6
Rorelseresultat 55 23 62 87 57 144 98 86
Finansiella intdkter 1 1 1 1 1 1 1 1
Finansiella kostnader -7 -6 -4 -11 -8 -10 -9 -7
Finansiella poster netto -6 -5 -3 -10 -7 -9 -8 -7
Resultat efter finansiella poster 49 18 59 77 50 134 20 79
Inkomstskatt -13 -32 -11 -21 -13 -36 -26 -20
Periodens resultat 36 -15 47 56 37 98 63 59
Duni AB (publ) « Box 237 « 201 22 Malmo « Sverige » Besoksadress Ostra Varvsgatan 9 A « Tel 040-10 62 00 » Fax 040-39 66 30 11
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Koncernens balansrakningar i sammandrag

MSEK

TILLGANGAR

Goodwill

Ovriga immateriella anliggningstillgingar
Materiella anldggningstillgdngar
Finansiella anldggningstillgdngar

Summa anléiggningstillgingar

Varulager
Kundfordringar
Ovriga fordringar
Likvida medel

Summa omsittningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Langfristiga finansiella skulder
Ovriga langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder

Leverantorsskulder
Kortfristiga finansiella skulder
Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

31 december 31 mars
2012 2012
1199 1199
51 54
744 845
221 252
2215 2 349
387 485
624 584
126 129
181 142
1318 1339
3533 3 688
1988 2082
576 24
274 266
850 290
301 287

- 681

394 349
695 1316
3533 3 688
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Rapport 6ver férandringar i eget kapital foér koncernen

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

. Balanserad
Ovrigt Omrik- Kassa- Verkligt vinst inkl SUMMA

Aktie- tillskjutet nings- flodes- varde periodens EGET
MSEK kapital kapital reserv reserv reserv) resultat KAPITAL
Ingaende balans
1 januari 2012 59 1681 43 0 13 286 2 082
Byte av redovisningsprincip
IAS 19 - - - - - -40 -40
Justerad ingdende
balans 1 januari 2012 59 1681 43 0 13 246 2042
Periodens summa
totalresultat - - 5 - - 37 42
Utgéaende balans
31 mars 2012 59 1681 48 0 13 281 2082
Periodens summa
totalresultat - - 6 -2 - 66 70
Utdelning till aktiedgare - - - - - -164 -164
Utgédende balans
31 december 2012 59 1681 54 -2 13 183 1988
Periodens summa
totalresultat - - -1 1 - 39 39
Utgéaende balans
31 mars 2013 59 1681 53 -1 13 222 2027

D Verkligt virde reserv avser omvirdering av mark enligt tidigare redovisningsprinciper. Det omvirderade beloppet antogs som anskaffningsvirde i
enlighet med Gvergangsreglerna i IFRS 1.
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

1 januari -
31 mars
MSEK 2012
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat 57
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet etc 18
Erlagd rénta och skatt -20
Foréndring av rorelsekapitalet -13
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 43
Investeringsverksamheten
Forvarv av anldggningstillgdngar -41
Avyttring av anldggningstillgdngar 2
Fordndring i rintebirande tillgdngar 1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -38
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan? 53
Amortering av skulder? -
Utdelning till aktiedgare -
Forandring av skulder -1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 52
Periodens kassaflode 57
Likvida medel vid periodens ingéng 85
Valutakursdifferenser i likvida medel 0
Likvida medel vid periodens utging 142
1 Upptagna lin och amorteringar inom den faststillda kreditfaciliteten redovisas brutto till den del det avser lan med I6ptid
6verstigande 3 manader i enlighet med IAS 7.
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www.duni.se « Organisationsnummer: 556536-7488



Q12013

Nyckeltal i sammandrag

1 januari -

31 mars

2012

Nettoomsattning, MSEK 856
Bruttoresultat, MSEK 227
EBIT, MSEK D 60
EBITDA, MSEK D 88
Réntebédrande nettoskuld 786
Antal anstéllda 1859
Forséljningstillvaxt -1,2%
Bruttomarginal 26,5 %
EBIT marginal? 7,0 %
EBITDA marginal® 10,3 %
Avkastning pé sysselsatt kapital!) 2 15,1 %
Rintebédrande nettoskuld i forhallande till eget kapital 9 37,8%
Réntebirande nettoskuld i forhéllande till EBITDAD 25 1,56

D
2)
3)
4)
5)

Beriknat p& underliggande rérelseresultat.
Beriknat pa de senaste tolv ménaderna.
Rantebarande nettoskuld &r justerad for IAS19R, enligt tidigare principer hade den varit 532 MSEK (732).

Rantebarande nettoskuld i forhallande till eget kapital &r justerat for IAS19R, enligt tidigare principer hade den varit 25,5 % (34,4 %).

Rantebarande nettoskuld i férhallande till EBITDA &r justerad fér IAS19R, enligt tidigare principer hade den varit 1,19 (1,45).
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Moderbolagets resultatrakningar i sammandrag

3 min
MSEK januari -
mars
(Not 1) 2012
Intikter 237
Kostnad for sélda varor -212
Bruttoresultat 25
Forsaljningskostnader -38
Administrationskostnader -32
Forsknings- och utvecklingskostnader -4
Ovriga rorelseintikter 51
Ovriga rérelsekostnader -37
Rorelseresultat -36
Intdkter fran andelar i koncernforetag -
Ovriga ranteintikter och 6vriga intikter 9
Réntekostnader och liknande kostnader -4
Finansiella poster netto 4
Resultat efter finansiella poster -32
Skatt p periodens resultat 2
Periodens resultat -30
Rapport 6ver totalresultat for moderbolaget
3 man
januari -
mars
MSEK 2012
Periodens resultat -30
Ovrigt totalresultat:
Poster som inte ska dterforas i resultatrdkningen: -
Poster som senare kan dGterforas i resultatrdkningen:
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av
utldndska verksamheter 0
Kassaflodessikring 0
Summa 0
Periodens ovriga totalresultat, netto efter skatt 0
Periodens summa totalresultat -30
Periodens summa totalresultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -30
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Moderbolagets balansrakningar i sammandrag

31 december 31 mars
MSEK 2012 2012
TILLGANGAR
Goodwill 400 475
Ovriga immateriella anliggningstillgingar 39 45
Summa immateriella anliggningstillgdngar 439 520
Materiella anldggningstillgangar 39 70
Finansiella anldggningstillgdngar 1977 993
Summa anléggningstillgdngar 2455 1583
Varulager 73 89
Kundfordringar 98 95
Ovriga fordringar 295 1273
Kassa och bank 130 97
Summa omsittningstillgdngar 596 1554
SUMMA TILLGANGAR 3 050 3138
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Bundet eget kapital 83 83
Fritt eget kapital 1889 1962
Summa eget kapital 1972 2045
Avsittningar 112 114
Langfristiga finansiella skulder 559 3
Summa langfristiga skulder 559
Leverantorsskulder 53 54
Kortfristiga finansiella skulder - 681
Ovriga kortfristiga skulder 354 241
Summa kortfristiga skulder 407 976
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH
SKULDER 3050 3138
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Definitioner

Kostnad for salda varor: Kostnad for sélda varor, inklusive produktions- och logistikkostnader.
Bruttomarginal: Bruttoresultat som procentandel av forsaljning.

EBIT: Rorelseresultat.

EBIT underliggande: Rdrelseresultat justerat for jaAmforelsestérande poster.

EBIT marginal: EBIT som procentandel av forséljning.

EBITA: Rorelseresultat justerat for nedskrivning av anlaggningstillgangar.

EBITA marginal: EBITA som procentandel av forséljning.

EBITDA: Rorelseresultat justerat for av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar.

EBITDA marginal: EBITDA som procentandel av forsaljning.

Sysselsatt kapital: Icke rantebarande anlaggningstillgangar och omséattningstillgangar, exklusive
uppskjuten skattefordran, med avdrag for icke rantebarande skulder.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat som andel av sysselsatt kapital.
Avkastning pa eget kapital: Periodens resultat som procentandel av eget kapital.
Antal anstéallda: Antalet anstallda vid periodens slut.

Valutajusterad: Siffror som justeras for effekter av valutakursdifferenser i samband med konsolidering.
2013 ars siffror berdknade med 2012 ars valutakurser. Effekter av omrakning av balansposter ingdr inte.

Vinst per aktie: Resultat for perioden delat med det genomsnittliga antalet aktier.

Rantebarande nettoskuld: Réntebarande skulder och pensioner minskat med likvida medel och
rantebarande fordringar.

HoReCa: Forkortning av hotell, restaurang och catering.

Private label: Produkter markta med kundens eget varumarke.
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Noter

Not 1 « Redovisnings- och varderingsprinciper

Duni tillampar, sedan den 1 januari 2005, av EU godkénda International Financial Reporting Standards
(IFRS). For overgangseffekter, se not 45 och 46 i arsredovisningen per 2007-06-30.

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med 1AS 34, Deldrsrapportering. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med IFRS sadana de antagits av EU och dartill foljande hanvisning till 9 kapitlet i
arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2, Redovisning for
juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Duni tillampar fran och med den 1 januari 2013 den reviderade IAS 19 Ersattningar till anstallda, I1AS 19R.
Detta innebar att tidigare oredovisade aktuariella forluster redovisas vid dvergangstidpunkten samt att de
aktuariella vinster eller forluster som uppstar framgent kommer att redovisas i dvrigt total resultat. Vidare
forandras aven metodiken att berdkna pensionskostnaden da standarden kraver att avkastningen pa
forvaltningstillgdngarna som redovisas i resultatrakningen faststélls baserat pa den diskonteringsranta
som tillampas for berakningen av &tagandet. For 6vergangseffekter, se Not 2.

Duni tillampar aven IFRS 13 vilket innebar ytterligare upplysningar kring finansiella tillgadngar och
skulder, se vidare Not 3. | 6vrigt ar redovisningsprinciperna samma som i arsredovisningen per 2012-12-
3L

Not 2 « Overgangseffekter vid andrad redovisningsprincip 1AS19R

Overgéngen 2012-01-01 innebar en paverkan pa eget kapital med 40 MSEK, pensionsskulden 6kade med
51 MSEK, uppskjuten skatt 6kade med 14 MSEK och 6vriga fordringar minskade med 3 MSEK.

Effekter av
byte av Enligt

Enligt tidigare redovisnings nuvarande
MSEK, 2012-01-01 - 2012-12-31 principer princip principer
Balansrikning
Tillgangar
Uppskjuten skattefordran 197 22 219
Ovriga fordringar 71 -3 68
Ovriga tillgdngar 3246 - 3246
Summa tillgdngar 3514 19 3533
Skulder och eget kapital
Eget kapital 2051 -63 1988
Avsittningar till pensioner 163 82 245
Ovriga skulder 1300 - 1300
Summa skulder och eget kapital 3514 19 3533
Resultatrikning
Rorelseresultat 228 2 229
Inkomstskatt -79 0 -79
Periodens resultat 124 1 126
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets
aktiedgare, SEK 2,63 0,03 2,67
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Rapport 6ver resultat och ovrigt totalresultat for koncernen:

Arets resultat 124 1 126
Ovrigt totalresultat 9 -24 -15
Arets summa totalresultat 133 -23 110
Effekter av
byte av Enligt

Enligt tidigare redovisnings nuvarande
MSEK, 2012-01-01 - 2012-03-31 principer princip principer
Balansrikning
Tillgdngar
Uppskjuten skattefordran 233 15 248
Ovriga fordringar 53 -3 50
Ovriga tillgdngar 3390 - 3390
Summa tillgangar 3676 12 3 688
Skulder och eget kapital
Eget kapital 2124 -42 2082
Avsittningar till pensioner 172 54 226
Ovriga skulder 1380 - 1380
Summa skulder och eget kapital 3676 12 3 688
Resultatrikning
Rorelseresultat 57 - 57
Inkomstskatt -13 - -13
Periodens resultat 37 - 37
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets
aktiedgare, SEK 0,78 - 0,78
Rapport 6ver resultat och ovrigt totalresultat for koncernen:
Arets resultat 37 0 37
Ovrigt totalresultat 5 -2 3
Arets summa totalresultat 42 -2 40

Forandringen i rorelseresultatet, 2 MSEK, harror till administrationskostnader och kvartal 4 2012.

Not 3 « Finansiella tillgangar och skulder

Duni har derivatinstrument véarderade till verkligt viarde samt for sakringsandamal, samtliga
derivatinstrument &r klassificerade i niva 2.

Derivat i nivd 2 bestar av valutaterminer och ranteswappar och anvands for sakringsandamal.
Varderingen till verkligt varde for valutaterminerna baseras pa publicerade terminskurser pd en aktiv
marknad. Varderingen av ranteswappar baseras pa terminsrantor framtagna utifran observerbara
yieldkurvor. Diskonteringen ger inte nagon vasentlig paverkan pa varderingen av derivat i niva 2. Inga
finansiella tillgdngar och skulder har flyttats mellan varderingskategorierna. Varderingsteknikerna ar
oférandrade under aret.

Som narmare beskrivs i arsredovisningen per 2012-12-31 utgors de finansiella tillgdngarna och skulderna
av poster med korta I6ptider. Det verkliga vardet bedoms déarfor i allt vasentligt 6verensstdmma med det
bokforda vérdet.
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Not 4 « Segmentrapportering, MSEK

januari — mars

2013-01-01 — 2013-03-31 Professional Consumer Tissue Totalt
Totala intdkter 586 140 264 990
Intdkter fran andra segment - - 138 138
Intikter fran externa kunder 586 140 126 852
Underliggande rorelseresultat 53 -3 4 55
Jamforelsestorande poster - - - 0
Rorelseresultat - - - 55
Finansiella poster netto - - - -6
Resultat efter finansiella poster - - - 49
2012-01-01 — 2012-03-31 Professional Consumer Tissue Totalt
Totala intakter 626 127 242 994
Intdkter fran andra segment - - 138 138
Intikter fran externa kunder 626 127 104 856
Underliggande rorelseresultat 61 -1 0 60
Jamforelsestorande poster - - - -3
Rorelseresultat - - - 57
Finansiella poster netto - - - -7
Resultat efter finansiella poster - - - 50

Inga vasentliga forandringar skett i segmentens tillgdngar jamfort med arsredovisningen 2012-12-31.

Kvartalstversikt, segment:

Nettoomsdtitning

Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
MSEK 2013 2012 2012 2012 2012 2011 2011 2011
Professional 586 722 635 699 626 750 696 717
Consumer 140 197 101 126 127 209 110 135
Tissue 126 111 112 109 104 104 111 109
Duni 852 1031 849 934 856 1063 917 960
Rorelseresultat
(underliggande)

Ql Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
MSEK 2013 2012 2012 2012 2012 2011 2011 2011
Professional 53 109 77 90 61 121 93 91
Consumer -3 19 -12 0 -1 24 -5 -4
Tissue 4 2 -2 0 0 6 10 1
Duni 55 130 63 920 60 151 98 88
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Not 5 « Jamforelsestorande poster

Som jamférelsestorande poster réknar Duni omstruktureringskostnader samt orealiserade
varderingseffekter av derivatinstrument, pa grund av att sakringsredovisning inte tillampas. Nedan
specificeras pa vilka rader dessa poster ligger i den rapporterade resultatrakningen.

L. 3 man 3 min 12 man 12 man
Dertvatinstrument januari - januari - april - januari -
mars mars mars december
MSEK 2013 2012 2012/2013 2012
Ovriga rorelseintakter 0 0 1 1
Ovriga rorelsekostnader 0 0 0 0
Totalt 0 0 0
. 3 man 3 man 12 mén 12 mén
Omstruktureringskostnader januari - januari - april - januari -
mars mars mars december
MSEK 2013 2012 2012/2013 2012
Kostnad sélda varor - - -14 -14
Forsiljningskostnader - -3 -9 -12
Administrationskostnader - - -10 -10
Ovriga rorelsekostnader 0 -1 -76 -77
Totalt 0 -3 -110 -113
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