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Delarsrapport for Duni AB (publ)
1 januari — 30 juni 2014

(jamfort med samma period féregdende ar)

11 juli 2014

Historiskt starkt andra kvartal och strategiskt viktigt forvarv av Paper+Design Group

1 april — 30 juni 2014

— Nettoomsattningen uppgick till 1 017 (914) MSEK. Justerat for valutakursférandringar 6kade
nettoomséattningen med 7,1 %.

— Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 1,54 (1,41) SEK.

— Tillvaxt i alla prioriterade affarsomraden.

— Forvarvet av Paper+Design rapporteras inom affarsomrade Consumer fran mitten av juni.

1 januari — 30 juni 2014

— Nettoomséattningen uppgick till 1 937 (1 766) MSEK. Justerat for valutakursférandringar dkade
nettoomséttningen med 6,2 %.

— Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 2,64 (2,18) SEK.

— Efterfragan starks ndgot i takt med béttre konjunktur.

Nyckeltal
3 man 3 man 6 mén 6 man 12 mén 12 mén
april- april- januari- januari- juli- januari-
juni juni juni juni juni december
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013/2014 2013
Nettoomsittning 1017 914 1937 1766 3975 3803
Operativt resultat!) 101 91 174 146 414 385
Operativ rérelsemarginal? 10,0 % 10,0 % 9,0% 8,3% 10,4 % 10,1 %
Resultat efter finansiella poster 99 88 168 137 381 350
Resultat efter skatt 73 66 124 103 288 267

DHFOr brygga till rorelseresultat (EBIT), se avsnittet "Operativt resultat - jamforelsestérande poster”.

Duni &r en ledande leverantér av attraktiva och funktionella produkter fér dukning och take-away. Varuméarket Duni marknadsfors pa éver 40 1
marknader och &r marknadsledande i centrala och norra Europa. Duni har cirka 2 100 anstéllda férdelat pa 18 lander, huvudkontor i Malmé och
produktion i Sverige, Tyskland och Polen. Duni ar noterat pA NASDAQ OMX Stockholm under kortnamnet "DUNI”. ISIN —kod &r SEO000616716.
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VD’s kommentar

"Tillvaxten i kvartalet &r 11 % dar samtliga affarsomréden, férutom Materials &
Services, 6kar sin forsaljning i forhallande till foregdende ar. Nettofaktureringen
som uppgar till 1 017 (914) MSEK drivs av 6kade marknadsandelar, en forsvagad
svensk krona och till viss del dven fran forvarvet av Paper+Design. Det dr vart att
notera att rensat for férvarv och hygien-verksamheten, som &r under avveckling,
nar vi tillvaxtmalet pa 5 %, i fasta vaxelkurser.

Det operativa resultatet uppgar till 101 (91) MSEK med en oforandrad
rorelsemarginal om 10,0 %. Interna effektiviseringsatgarder fortsatter att bidra
till ett starkare rorelseresultat. Kvartalet belastas dock av engangskostnader
relaterade till forvarv och marknadsaktiviteter, samt en nagot lagre effektivitet
inom logistik till foljd av att full produktivitet &nnu inte uppnétts efter det
senaste arets system- och strukturforandringar. Nettoskulden okar till 1 164 (793)
MSEK. Skuldokningen beror fullt ut pa forvarvet av Paper+Design.

Den 11 juni 2014 férvarvade Duni samtliga aktier i Paper+Design. Foretaget har sin verksamhet i Wolkenstein, i
Ostra Tyskland, och har en ledande position inom designtryckta servetter mot fackhandeln.
Marknadspositionen kompletterar, pd ett bra satt, Dunis starka narvaro inom dagligvaruhandeln. Ett
samgaende skapar darfor forutsattningar for bade produkt- och effektiviseringsinitiativ da bolagen agerar
gentemot tva separata distributionskanaler. Paper+Design har forsaljning i cirka 80 lander och ungefar halften
av totalforsaljningen aterfinns i centrala Europa. Extern forsaljning uppgick foregaende ar till 38 MEUR med
en rorelsemarginal pa cirka 20 %.

Utvecklingen i vart storsta affirsomrdde Table Top forbattras successivt. Marknaden for
fullservicerestauranger har en svagare utveckling an marknaden i stort vilket innebér att forséljningsékningen
pa 7 % i kvartalet genererats dels fran valutaeffekter, men ocksa av hogre marknadsandelar. Vissa stérningar i
leveransformagan och kostnader for tillvaxtinitiativ gor att Ionsamheten inte fullt ut nar upp till féregédende ar.

Affarsomrade Meal Service agerar i ett mer positivt marknadsklimat. Tillvaxten uppgar till 8 % och
beddmningen &r att 6kningen &r val i linje med marknaden som helhet. Meal Service har en stark utveckling i
Centraleuropa men en tuffare utmaning pa den nordiska hemmamarknaden.

Affarsomrade Consumer har sedan 2012 forstarkt sina positioner betydligt. Under de senaste tva aren har flera
viktiga kontrakt vunnits och strategiférandringen har lett till ett mer attraktivt marknadserbjudande. Bland
annat har initiativen inom “Designs for Duni”® blivit allt mer centrala och det ar gladjande att konceptet
fortsatter vaxa med stark lonsamhet. | kvartalet 6kar Consumer omséattningen med 36 % i forhallande till
foregdende ar. Paper+Design representerar da cirka en tredjedel av tillvaxten. Lonsamheten i kvartalet ar svagt
battre &an foregdende ar.

Som en konsekvens av foregaende &rs férvarv av Duni Song Seng fortsatter New Markets att viaxa med mycket
hoga tal. 1 kvartalet &r forséljningsékningen 85 %. Rensat for Ryssland och Singapore véaxer o6vriga
exportmarknader med cirka 10 %. Fortsatt har vi utmaningar pa den ryska marknaden dar en kraftig
valutaforsvagning tillsammans med den politiska utvecklingen reducerat den inhemska efterfragan. | évriga
prioriterade marknader ser vi en stabil tillvéaxt.

Materials & Service har en avtagande forsdljning men en stabilare Il6nsamhet. Utvecklingen ar helt i linje med
den utfasningsmodell som beslutats for hygien-verksamheten.

Dunis évergripande ambition &r att vaxa med I6nsamhet pa prioriterade marknader. Tillvaxt ska ske organiskt
genom att successivt forstarka effektivitet och marknadserbjudande kompletterat med forvarv. Under 2014
gors ytterligare ett forvarv samtidigt som initiativen mot marknaden intensifieras. H6jd kundservice, forstarkt
attraktivitet i varumarket och béattre samverkan mellan marknad, logistik och forséljning ar mycket hogt
prioriterat i det fortsatta arbetet.

N&r vi nu gar in i den andra halvan av aret gor vi det med en underliggande tillvaxt och med forvarvet av
Paper+Design i ryggen. Det ar sjalvfallet mycket tillfredstéllande och full prioritet stalls nu till genomférandet
av ett effektivt och vardedrivande integrationsarbete”, séger Thomas Gustafsson, VD och koncernchef, Duni.
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Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 1 017 MSEK
1 april — 30 juni

Nettoomsattningen tkade med 103 MSEK till 1 017 (914) MSEK jamfort med samma period foregédende
ar. Justerat for valutakursforandringar okade nettoomsattningen med 7,1 %. Forsaljningsokningen
fortsatter in i det andra kvartalet vilket delvis forklaras av dkade marknadsandelar, frAimst inom
affarsomrade Consumer, men aven inom New Markets. Den positiva tillvaxt som uppvisats sedan slutet av
foregdende ar inom Table Top fortsatter in i det andra kvartalet &ven om vissa regioner fortsatt upplever
en viss utmaning. Forvarvet av Paper+Design har bidragit fran den 12 juni och star for cirka en tredjedel
av Consumers tillvaxt i kvartalet. Dess verksamhet med sin starka position inom design och fargtryck,
med forsdljning framst till fackhandeln, ar ett utméarkt komplement till Dunis sortiment inom
dagligvaruhandeln.

1 januari — 30 juni

Nettoomsattningen 6kade med 171 MSEK till 1 937 (1 766) MSEK jamfort med samma period foregédende
ar. Justerat for valutakursférandringar 6kade nettoomsattningen med 6,2 %. Marknaden har under 2014
langsamt stabiliserats. | reala termer visar den pa oférandrade nivaer eller svagt positiva inom HoReCa-
segmentet. Majoriteten av marknaderna inom EU uppvisar aven viss, om an blygsam, tillvaxt inom
detaljhandeln, vilket givetvis bidrar positivt for affarsomradde Consumer. Avvecklingen av hygien-
verksamheten inom affarsomrade Materials & Services medfor lagre nivaer jamfort med foregdende ar,
vilket kommer att synas dn mer fran det tredje kvartalet.

Nettoomsattning, valutapaverkan

3 man Forand- 6 man Forand-

3 man april 3 man ring vid 6 man januari 6 méan ring vid

april - juni april fasta januari - juni januari fasta

- juni 2014Y - juni vaxel- - juni 2014v - juni vaxel-

MSEK 2014  omriknad 2013 kurser 2014  omréknad 2013 kurser
Table Top 552 526 517 1,8% 1030 987 967 2,0 %
Meal Service 148 144 137 5,3% 271 265 251 5,7 %
Consumer 161 153 119 28,8 % 318 304 259 17,3 %
New Markets 48 48 26 85,1% 91 92 47 95,4 %
Materials & Services 107 107 115 -7,0% 227 227 242 -6,1 %
Duni 1017 978 914 7,1 % 1937 1875 1766 6,2 %

) Redovisad nettoomséattning 2014 omraknat till 2013 &rs valutakurser.

Rorelsemarginal i kvartalet pa 10,0 %
1 april — 30 juni

Det operativa resultatet uppgick till 101 (91) MSEK. Bruttomarginalen uppgick till 25,7 % (26,1 %) och den
operativa rorelsemarginalen for koncernen wuppgick till 10,0 % (10,0 %). Justerat for
valutakursforandringar 6kade det operativa resultatet med 4 MSEK jamfort med foregdende ar. Den
positiva resultatutvecklingen héarleds framst till Consumer, New Markets samt Materials & Services. Det
interna effektiviseringsarbetet fortsatter att bidra till en férstarkt marginal i form av lagre andel indirekta
kostnader. Den okade forsaljningen har fatt ett halsosamt genomslag pa resultatet d& bruttomarginalen,
trots vissa negativa kundmixeffekter, i stort bibehallits. Under kvartalet har ett antal framgangsrika
marknadskampanjer genomforts samt en sponsring av Bocuse d’Or Europe, Europamasterskapen fér
kockar, vilket medfort en temporéar 6kad kostnad i det andra kvartalet vilket framst paverkat affarsomréade
Table Top negativt. Forvarvskostnader har ocksa belastat resultatet i kvartalet.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 99 (88) MSEK. Resultatet efter skatt uppgick till 73 (66)
MSEK.
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1 januari — 30 juni

Det operativa resultatet uppgick till 174 (146) MSEK. Bruttomarginalen uppgick till 25,9 % (25,9 %) och
den operativa rorelsemarginalen for koncernen uppgick till 9,0 % (8,3 %). Justerat for
valutakursforandringar 6kade det operativa resultatet med 18 MSEK jamfort med foregédende ar. Forsta
halvaret har tydligt pavisat en resultatforbattring dar den enskilt viktigaste faktorn &ar forbattrad
efterfrdgan som i sin tur leder till en positiv operationell havstang inom produktionen. En férsvagad
svensk krona har vidare bidragit till ett starkare resultat da Duni har stérre delen av sin forsaljning
utanfor Sverige. Under aret har aven riktade prisokningar genomférts som kompensation for de hoga
ramaterialskostnader som etablerats for plastbaserade produkter.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 168 (137) MSEK. Resultatet efter skatt uppgick till 124 (103)
MSEK.

Operativt resultat, valutapaverkan

3 min 3 min 3 min 6 min 6 mén 6 min
april - juni april - juni april - juni januari - juni januari - juni januari - juni
2014 2014D 2013 2014 2014» 2013

MSEK omriknad omriknad
Table Top 87 82 90 150 142 146
Meal Service 7 7 9 6 6 6
Consumer -5 -5 -8 1 0 -10
New Markets 3 3 -2 0 0 2
Materials & Services 10 10 2 17 17 6
Duni 101 95 921 174 164 146

1 Operativt resultat 2014 omraknat till 2013 ars valutakurser.

Operativt resultat — jAmforelsestorande poster

Duni styr sin verksamhet utifrédn det som i Duni benamns operativt resultat. Det operativa resultatet avser
rorelseresultat fore avskrivningar av immateriella tillgangar som ar identifierade i samband med
rorelseférvarv, justerat for jamforelsestérande poster.

Det “operativa resultatet” ar en bendmning som anvands fran och med 2014 och motsvarar Dunis tidigare
kommunicerade “underliggande rorelseresultat” dock justerat fran avskrivningar pa de immateriella
tillgangar som identifieras vid forvarv. For alla perioder fram till och med 2013-12-31 éverensstammer det
operativa resultatet med det tidigare kommunicerade "underliggande rorelseresultatet”.

Med jamfdrelsestorande poster avses omstruktureringskostnader och orealiserade varderingseffekter av
valutaderivat pa grund av att sakringsredovisning inte tillampas for dessa finansiella instrument.

Det operativa resultatet i perioden 1 januari — 30 juni &r varken paverkad av orealiserade
varderingseffekter av derivat eller omstruktureringskostnader.

Under verksamhetsaret 2013 togs omstruktureringskostnader om totalt 17 MSEK. Av dessa ar 11 MSEK
hanforliga till ett omstruktureringsprogram som syftar till en uppdelning av sélj- och
marknadsavdelningarna mellan Table Top och Meal Service. Darutéver & 6 MSEK hanférliga till
effektiviseringar inom logistikverksamheten.

I de fall derivatinstrument har ett varde redovisas de i Ovriga intakter alternativt dvriga kostnader i
resultatrdkningen. For redovisning av omstruktureringskostnader se not 4.
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Brygga mellan operativt resultat och rorelseresultat

3 mén 3 man 6 man 6 man 12 mén 12 mén
april april januari januari juli januari
- juni - juni - juni - juni - juni - december
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013/2014 2013
Operativt resultat 101 91 174 146 414 385
Jdamforelsestorande poster:
Omstruktureringskostnader 0 0 0 0 -17 -17
Orealiserade
vardeforandringar av
derivatinstrument 0 0 0 0 0 0
Summa
jamforelsestorande
poster 0 0 0 0 -17 -17
Avskrivningar pé
immateriella tillgdngar
identifierade i samband med
rorelseforvirv -1 - -1 - -1 -
Rorelseresultat (EBIT) 100 91 172 146 395 369

Rapportering av rérelsesegment

Dunis verksamhet ar sedan den 1 januari 2014 uppdelad i fem rérelsesegment vilka av Duni bendmns som
affarsomraden.

Affarsomrade Table Top erbjuder Dunis koncept och produkter framst till hotell, restaurang och
catering. Table Top marknadsfér i huvudsak servetter, dukar och ljus for det dukade bordet. Duni har en
marknadsledande position inom premiumsegmentet i Europa. Affarsomradet svarade for cirka 53 % (55
%) av Dunis nettoomsattning under perioden 1 januari - 30 juni 2014.

Affarsomrade Meal Service erbjuder koncept for maltidsforpackningar och serveringsprodukter till
exempelvis take-away, farsk fardigmat och catering av olika slag. Kunder ar huvudsakligen féretag med
verksamhet inom restaurang, catering eller matproduktion. Duni har som nischaktor inom detta omrade
en ledande position i Norden och en tydlig tillvixtagenda pa identifierade marknader i Europa.
Affarsomradet svarade for cirka 14 % (14 %) av Dunis nettoomséattning under perioden.

Affarsomrade Consumer erbjuder konsumentprodukter till framst detaljhandeln i Europa. Kunderna
utgors av dagligvarukedjor men dven andra kanaler sasom olika typer av fackhandel exempelvis
tradgardsmarknader, inredningsbutiker och “gor-det-sjalv’-butiker. Affarsomradet svarade for cirka 16 %
(15 %) av Dunis nettoomséattning under perioden. Fran och med juni 2014 ingar forvarvet Paper+Design
som en del av affarsomrade Consumer.

Affarsomrade New Markets erbjuder Dunis koncept av attraktiva kvalitetsprodukter och koncept for
bordsdukning samt forpackningar med inriktning p&d nya marknader utanfor Europa. Foérutom
kundsegment sdsom hotell, restaurang och catering s riktar affairsomradet aven erbjudande till
detaljhandeln. Affarsomradet svarade for cirka 5 % (3 %) av Dunis nettoomsattning under perioden.

Affarsomrade Materials & Services utgors av de delar som inte inryms under de &vriga
affarsomradena. Till storsta delen innehaller affarsomradet externforsaljning av tissue dar Duni sedan
tidigare beslutat att avveckla hygienforséljningen under férsta kvartalet 2015. Hygienférsaljningen
utgjorde cirka 90 % av Materials & Services under 2013. Affarsomradet svarade for cirka 12 % (13 %) av
Dunis nettoomsattning under perioden.

Affarsomradena med undantag for Materials & Services har i stor utstrackning ett gemensamt
produktsortiment. Design- och férpackningslésningar anpassas dock for att passa de olika

forsaljningskanalerna. Produktion och supportfunktioner delas i stor utstrdckning av dessa
affarsomraden.
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Det hogsta verkstallande och beslutsfattande organet i Duni ar koncernledningen som fattar beslut om
resursférdelningen inom Duni och som utvarderar verksamhetens resultat. Affarsomradena styrs utifran
det operativa resultatet, efter att gemensamma kostnader fordelats ut pa respektive affarsomrade. For

ytterligare information se Not 3.

Fordelning av nettoomsattning mellan affarsomraden

B Table Top M Meal Service M Consumer M New Markets @ Materials & Services
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Affarsomrade Table Top
1 april — 30 juni

Nettoomsattningen uppgick till 552 (517) MSEK. | fasta vaxelkurser motsvarar det en forsaljningsékning
med 1,8 %. Det andra kvartalet visar pa en viss stabilisering med tillvaxt inom specifika marknader och
produktsegment. Tyskland, som dominerande marknad for affarsomradet, ligger i nivd med foregdende ar
och &r darmed i linje med marknaden som helhet. Flera lander i sddra Europa ser ut att ha hamtat sig fran
de senaste arens nedgang dar Duni ocksa har tagit del av den vaxande turistnaringen.

Det operativa resultatet blev 87 (90) MSEK och rorelsemarginalen 15,7 % (17,4 %). Fokuseringen pa
tillvaxt &ven inom enklare produktsegment har lett till ett positivt resultat och vidare till en forbattrad
utnyttjandegrad inom produktionen. Detta tillsammans med god kostnadskontroll &r de viktigaste
komponenterna till ett fortsatt starkt resultat. Kvartalet har dock belastats av temporara
marknadsaktiviteter sdsom sponsring av Bocuse d’Or samt en lagre effektivitet inom logistik till foljd av
att full produktivitet annu inte uppnatts efter system- och strukturforandringar under det senaste aret.

1 januari— 30 juni

Nettoomsattningen uppgick till 1030 (967) MSEK. | fasta vaxelkurser motsvarar det en férsaljnings-
okning med 2,0 %. Néastan alla regioner har utvecklats vél under aret med undantag fran Osteuropa som
paverkats negativt av den geopolitiska utvecklingen i omradet. Under aret har ett antal lyckosamma
kampanjer genomforts dar bade var- och sommarsasongen mottagits val. Sortimentet bordsdukar har
tidigare haft en ndgot negativ utveckling, men har under aret visat en gravis okning till foljd av
framgangsrika marknadsaktiviteter.

Det operativa resultatet blev 150 (146) MSEK och rorelsemarginalen 14,6 % (15,1 %). Den forbéattrade
marknadssituationen har bidragit positivt till det operativa resultatet och marginalen. Samtidigt har
leveransforméagan inte varit optimal, vilket medfért en hogre kostnadsnivd inom logistik- och
lagerhantering.

Nettoomsattning Table Top

3 mén 3 mén 3 mén 6 mén 6 man 6 man 12 man 12 man
april april april januari januari januari juli januari -
- juni - juni - juni - juni - juni - juni -juni  december
2014 20140 2013 2014 20149 2013 2013/201 2013

MSEK omriknad omriknad 4
Norden 86 86 84 163 163 160 348 346
Centraleuropa 366 344 341 696 661 649 1413 1366
Sodra & 6stra Europa 100 95 91 171 163 157 341 327
Totalt 552 526 517 1030 987 967 2103 2040

) Redovisad nettoomséattning 2014 omraknat till 2013 &rs valutakurser.

Forsaljning, geografisk fordelning, Table Top

16% 16%

® Norden m Centraleuropa B Sodra & ostra Europa
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Affarsomrade Meal Service
1 april — 30 juni

Nettoomsattningen uppgick till 148 (137) MSEK. | fasta vaxelkurser motsvarar det en forsaljningsékning
med 5,3 %. Tillvaxten fortsatter vara god, vilket &r i linje med att catering och take-away véxer snabbare
an restaurangsektorn. Forsaljningsdkningen ar éver 10 % i den centrala regionen och fortsatter utvecklas
val. Detta blir en av de viktigare regionerna framover for Meal Service d& Norden praglas av hard
konkurens och har en mer mattlig tillvaxt i jamforelse med andra europeiska marknader.

Det operativa resultatet blev 7 (9) MSEK och rérelsemarginalen 4,7 % (6,4 %). Det operativa resultatet ar
nagot under foregadende ar och forklaras delvis av fortsatt hoga ramaterialspriser inom framforallt plast,
men effekterna har mildrats tack vare prisékningar mot kund.

1 januari— 30 juni

Nettoomsattningen uppgick till 271 (251) MSEK. | fasta vaxelkurser motsvarar det en férsaljningsdkning
med 5,7 %. Under aret har fokus varit att lansera fler produkter inom det miljoanpassade sortimentet
ecoecho™. Det har ocksa varit en framgang att forbattra och anpassa det kundspecifika erbjudandet da
allt fler kunder ser méjligheterna att profilera sig inom detta omrade.

Det operativa resultatet blev 6 (6) MSEK och rdrelsemarginalen 2,2 % (2,4 %). | en marknad som préglas
av hard konkurrens samt volatilitet p& kostnadssidan, ar inkop en kritisk funktion. Redan foregaende ar
togs viktiga steg inom detta omrade och under aret har detta arbeta fortgatt for att minimera riskerna
samt att ytterligare starka bruttomarginalen.

Nettoomséttning Meal Service

3 man 3 man 3 mén 6 man 6 man 6 mén 12 mén 12 mén
april april april januari januari januari juli januari -
- juni - juni - juni - juni - juni - juni -juni  december
2014 20140 2013 2014 20141 2013 | 2013/201 2013

MSEK omriknad omrdknad 4
Norden 73 73 70 134 134 131 266 263
Centraleuropa 48 45 42 87 82 79 168 160
Sodra & 6stra Europa 28 26 24 51 49 42 95 86
Totalt 148 144 137 271 265 251 529 509

1) Redovisad nettoomsattning 2014 omraknat till 2013 ars valutakurser.

Forsaljning, geografisk fordelning, Meal Service

® Norden m Centraleuropa B Sodra & ostra Europa
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Affarsomrade Consumer
1 april — 30 juni

Nettoomsattningen uppgick till 161 (119) MSEK. | fasta vaxelkurser motsvarar det en férsaljningsdkning
med 28,8 %. Den 11 juni forvarvades Paper+Design Group och ar nu en del av affirsomrade Consumer.
En mindre del av forsaljningsokningen forklaras av forvarvet men merparten kommer fran den organiska
tillvaxten. Denna harleds framst frdn Norden men néastan alla marknader har bidragit positivt i kvartalet.
Forvarvet av Paper+Design stérker Dunis produkterbjudande samt Oppnar upp fér synergier inom
sortiment, marknad och forséljning. Inte minst ger Paper+Design’s kunnande inom design och
produktion forbattrade forutsattningar och flexibilitet vid forsaljning av hégkvalitativa kundanpassade
produkter. Forutom de forsdljnings- och marknadsorienterade synergierna finns effektiviserings-
mojligheter ocksd inom andra omraden sasom inkop, produktion, administration och logistik.

Det operativa resultatet blev -5 (-8) MSEK och rérelsemarginalen -3,2 % (-6,7 %). Paper+Design bidrar
endast marginellt till det operativa resultatet i det andra kvartalet. Det andra kvartalet ar historiskt sett ett
sdsongsmassigt svagt kvartal for affarsomrddet och s& &aven i &r. Dock har den forbattrade
marknadssituationen, speciellt i Norden, med 6kade volymer bidragit positivt.

1 januari — 30 juni

Nettoomsattningen uppgick till 318 (259) MSEK. | fasta vaxelkurser motsvarar det en forsaljningsékning
med 17,3 %. Forsta halvaret ska ses i ljuset av de framsteg som togs under den andra delen av 2013 dar
sma och storre kontrakt sakrades vilka nu bidrar positivt till forsaljningsutvecklingen. Utvecklingen for
det brittiska pundet har varit fordelaktig under 2014 och medfort en forbattrad situation pa en av Europas
tuffaste marknader.

Det operativa resultatet blev 1 (-10) MSEK och rdrelsemarginalen 0,2 % (-3,8 %). Konkurrensen &r
fortsatt hard, men genom idogt arbete att oka kostnadseffektiviseringen inom saval produktion som i
forsaljningsledet har bruttomarginalen i stort varit oférdndrad och dérmed den enskilt viktigaste
forklaringen till l6nsamhetsforbattringen. Forvarvet av Paper+Design kommer enskilt att lyfta
affarsomradet till en betydligt hogre niva for det operativa resultatet men viktigast ar de synergieffekter
som uppstar inom ett stort antal marknader i form av patagligt forbattrad kunderbjudande inom design,
sortiment och flexibilitet.

Nettoomsattning Consumer

3 man 3 mén 3 man 6 man 6 man 6 man 12 mén 12 mén
april april april januari januari januari juli januari -
- juni - juni - juni - juni - juni - juni -juni  december
2014 2014D 2013 2014 2014D 2013 | 2013/201 2013

MSEK omriknad omriknad 4
Norden 32 32 23 59 58 47 116 104
Centraleuropa 113 106 92 234 222 207 505 478
Sodra & Gstra Europa 11 10 4 19 18 5 34 20
Ovriga viirlden 5 5 0 6 5 0 7 1
Totalt 161 153 119 318 304 259 662 603

1) Redovisad nettoomsattning 2014 omraknat till 2013 ars valutakurser.
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Forséljning, geografisk fordelning, Consumer

1%
6%  19%

® Norden M Centraleuropa M Sédra & 6stra Europa ® Ovriga
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Affarsomrade New Markets
1 april — 30 juni

Nettoomsattningen uppgick till 48 (26) MSEK. | fasta vaxelkurser motsvarar det en forsaljningsdkning
med 85,1 %. New Markets nastan fordubblar omsattningen under det andra kvartalet vilket kommer fran
Duni i Singapore som forvarvades den 1 juli 2013. Marknaderna utanfér Europa med undantag fran
Ryssland fortsatter utvecklas val med en tillvaxt omkring 10 %. Ryssland har daremot sedan vinterns
forsamring av det geopolitiska laget markt av en pataglig nedgang i efterfragan.

Det operativa resultatet blev 3 (-2) MSEK och rérelsemarginalen 5,6 % (-7,6 %).

1 januari — 30 juni

Nettoomsattningen uppgick till 91 (47) MSEK. | fasta vaxelkurser motsvarar det en forsaljningsékning
med 95,4 %. Trots att 2014, inklusive det andra kvartalet, paverkats negativt av nedgangen i Ryssland
bidrar 6vriga exportmarknader samt Duni i Singapore positivt till utvecklingen och det operativa
resultatet. Den nya plattformen som Duni skapat i Singapore har lett till nya méjligheter inom inkép som
gynnar hela koncernen. Under andra kvartalet har arbetet kring att lansera Dunis sortiment pa den
asiatiska marknaden fortsatt med nya mindre kontrakt.

Det operativa resultatet blev O (-2) MSEK och rérelsemarginalen 0,0 % (-3,7 %).

Forséljning, geografisk fordelning, New Markets

m Ryssland m Singapore
m Mellandstern & Nordafrika ~ ® Syd- & Latinamerika
i Asien & Oceanien = Ovriga
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Affarsomrade Materials & Services
1 april — 30 juni

Nettoomsattningen uppgick till 107 (115) MSEK. | fasta véxelkurser motsvarar det en
forsaljningsminskning med 7,0 %. Forsaljningen utgors till stérsta delen av hygien-verksamheten, som ar
under avveckling. Férsaljningsminskningen under kvartalet foljer den plan som lagts fast under den
aterstdende perioden fram till andra kvartalet 2015 och forsaljningen kommer ytterligare att minska de
kommande kvartalen.

Det operativa resultatet blev 10 (2) MSEK och rérelsemarginalen 9,0 % (1,9 %). Det forbattrade operativa
resultatet ar en foljd av en anpassning till lagre volymer som genomfoérdes i slutet pa det forsta kvartalet.
Parallellt har en betydligt mindre komplex produktionsprocess resulterat i hog produktivitet med
forbattrade bruttomarginaler.

1 januari — 30 juni

Nettoomséattningen uppgick till 227 (242) MSEK. | fasta véaxelkurser motsvarar det en forsaljnings-
minskning med 6,1 %. Ovrig externférséljning, exklusive hygien-verksamheten, utgér 13 % (11 %) av
affarsomradets totala forsaljning.

Det operativa resultatet blev 17 (6) MSEK och rorelsemarginalen 7,5 % (2,3 %). Resultatokningen ar av
temporar karaktar och kommer att minska i samband med betydligt lagre produktionsvolymer fran det
tredje kvartalet.

Kassaflode

Koncernens operativa kassafléde uppgick for perioden 1 januari — 30 juni till 122 (53) MSEK. Kassaflédet
inklusive investeringsverksamheten uppgick till -307 (25) MSEK. Investeringsnivan i maskiner och
byggnader fortsatter ligga pa en lag niva. Forvarvet av Paper+Design har naturligtvis lett till en hogre niva
pa det arbetande kapitalet samt en hogre nettoskuld vilken inryms inom existerande laneavtal.

Kundfordringarna uppgar till 748 (669) MSEK, leveranttrsskulderna till 330 (261) MSEK och lagervardet
till 531 (450) MSEK. Periodens nettoinvesteringar uppgick till 32 (30) MSEK. Avskrivhingarna for
perioden uppgick till 56 (59) MSEK.

Koncernens rantebarande nettoskuld per den 30 juni 2014 uppgar till 1 164 MSEK jamfort med 793
MSEK per den 30 juni 2013.

Finansnetto

Finansnettot for perioden 1 januari — 30 juni uppgick till -4 (-9) MSEK. Omrakningseffekterna har varit
positiva i perioden medan de var negativa samma period féregdende ar.

Skatter

Den totala redovisade skattekostnaden for perioden 1 januari — 30 juni uppgick till 44 (34) MSEK vilket
ger en effektiv skattesats om 26,4 % (25,1 %). Arets skattekostnad innehéller justeringar fran féregdende
ar pa -4,3 (0,2) MSEK. Den uppskjutna skattefordran relaterad till forlustavdrag har utnyttjats med 19
(19) MSEK.

Resultat per aktie
Arets resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 2,64 (2,18) SEK.

Dunis aktie

Per den 30 juni 2014 uppgick aktiekapitalet till 58 748 790 kronor och bestod av 46 999 032 stycken
utestaende stamaktier. Kvotvardet pa aktierna ar 1,25 kronor per aktie.
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Aktieagare

Duni ar noterat pa NASDAQ OMX Stockholm under kortnamnet "DUNI". De tre storsta aktiedgarna ar
Mellby Gard Investerings AB (29,99 %), Carnegie fonder (9,47 %) och Polaris Capital Management, LLC
(8,23 %).

Personal

Den 30 juni 2014 uppgick antalet anstéallda till 2 089 (1 882). Av antalet anstéllda & 903 (794) personer
sysselsatta inom produktionen. Dunis produktionsanlaggningar ar belagna i Bramsche och Wolkenstein i
Tyskland, Poznan i Polen och Bengtsfors i Sverige.

Forvarv

Den 11 juni férvarvade Duni samtliga aktier och roster i Paper+Design Group, en verksamhet med en
stark position i premiumsegmentet for designade, tryckta servetter framforallt pd konsumentmarknaden.
Produkterna &r i huvudsak egentillverkade servetter och séljs framst till fackhandelns
heminredningsbutiker, tradgardscenter och blomsterbutiker.

Paper+Design ar baserat i Wolkenstein, i dstra Tyskland, och har cirka 200 anstéllda sysselsatta med i
huvudsak produktion, logistik och forsaljning. Omséattningen, 2013, uppgick till 38 MEUR med en
rorelsemarginal pa cirka 20 %. Paper+Design konsolideras i affarsomrdde Consumer. Verksamheten
innehaller fyra legala bolag.

Kopeskillingen betalades kontant i en engangsbetalning i samband med 6vertagandet. Dunis nettoskuld
belastades i och med férvarvet med cirka 63 MEUR vilket ryms inom nuvarande laneavtal.

Forvarvskostnaderna uppgar till 6 MSEK varav 4 MSEK belastar 2014 ars resultatrakning. De ingar i
posten dvriga rorelsekostnader i bdde moderbolaget och koncernen.

Det verkliga vardet pd forvarvade nettotillgdngar uppgar till 111 MSEK. Immateriella anlaggnings-
tillgdngar bestar av forutom goodwill dven kundkontrakt och till viss del dven varumarken. Goodwillen
motsvaras av de synergier som beskrivs under affarsomrade Consumer. Ingen del av redovisad goodwill
eller immateriella anlaggningstillgangar forvantas vara avdragsgill i inkomstbeskattning.

Forvarvsanalysen &ar preliminar, slutlig allokering av kopeskillingen pagar och beraknas vara fardig
tidigast under det tredje kvartalet 2014.

Forvarvade nettotillgangar, KSEK

Immateriella anlaggningstillgdngar 435999
Materiella anldggningstillgdngar 112 445
Latent skattefordran/skuld netto -53 590
Varulager 56 481
Kundfordringar 35848
Andra kortfristiga fordringar 970
Forutbetalda intékter och kostnader netto -118
Kassa 28 526
Lan -473 623
Leasingskuld -5238
Leverantorsskulder -8 898
Andra kortfristiga skulder -17 154
Ovriga skulder -906
Summa forvirvade nettotillgdngar 110 742
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Nyetableringar
Inga nyetableringar gjordes under perioden.

Riskfaktorer for Duni

Det finns ett antal riskfaktorer som kan paverka Dunis verksamhet savél utifran ett operativt som
finansiellt perspektiv. Operativa risker hanteras normalt sett av respektive operativ enhet och finansiella
risker av koncernens finansfunktion som ingar som en enhet inom moderbolaget.

Operativa risker

Duni ar exponerat for ett flertal rorelserisker som &r vasentliga att hantera. Utvecklingen av attraktiva
sortimentskollektioner och i synnerhet julkollektionen &r mycket viktig for att Duni skall uppna en god
forsaljnings- och resultatutveckling. Duni arbetar med detta genom att stdndigt utveckla sitt sortiment.
Ungefar 25 % av kollektionen byts ut varje ar for att mota och skapa nya trender. En forsamrad
konjunktur under en langre period i Europa skulle kunna leda till farre antal restaurangbesok, minskad
konsumtion i konsumentledet och 6kad priskonkurrens vilket kan paverka volymer och bruttomarginaler.
Fluktuationer i priser for ramaterial och energi &r en rorelserisk som kan ha en materiell paverkan pa
Dunis rorelseresultat.

Finansiella risker

Dunis finansférvaltning och dess hantering av finansiella risker regleras av en finanspolicy antagen av
styrelsen. Koncernen delar in de finansiella riskerna i valutarisker, ranterisker, kreditrisker, finansierings-
och likviditetsrisker. Dessa risker kontrolleras i en dvergripande riskhanteringspolicy som fokuserar pa
oférutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pd koncernens finansiella resultat. Riskerna i koncernen ar i allt vasentligt aven hanforliga till
moderbolaget. Dunis hantering av finansiella risker beskrivs narmare i arsredovisningen per 2013-12-31.

Duni har inga vasentliga forandringar i eventualférpliktelser sedan 2013-12-31.

Transaktioner med néarstaende parter
Inga transaktioner med narstaende parter har &gt rum under det andra kvartalet 2014.

Vasentliga handelser under perioden

| ett pressmeddelande den 12 juni 2014 meddelades att Duni forvéarvat samtliga aktier i Paper+Design
Group.

Vasentliga handelser efter den 30 juni

Inga vasentliga handelser har agt rum efter balansdagen.

Delarsrapporter
Kvartal 111 22 oktober, 2014

Kvartal 1V 13 februari, 2015

Dunis styrelse

Vid arsstamman den 6 maj omvaldes Anders Blilow, Alex Myers, Pia Rudengren och Magnus Yngen till
styrelseledam&ter i Dunis styrelse. Pauline Lindwall valdes in som ny styrelseledamot. Anders Bulow
omvaldes till styrelsens ordférande.

Moderbolaget

Nettoomsattningen uppgick till 552 (513) MSEK for perioden 1 januari — 30 juni. Resultat efter finansiella
poster uppgick till -2 (17) MSEK. Nettoskulden uppgick till -468 (-374) MSEK, varav en nettofordran om 1
569 (1 059) MSEK hérror sig till dotterbolag. Nettoinvesteringarna uppgick till 5 (5) MSEK.
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Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har, for koncernen, upprattats i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer samt
arsredovisningslagen. De redovisningsprinciper som redogdérs for i arsredovisningen per 2013-12-31 har
tillampats med tilldgg om statligt stéd med anledning av forvarv, se Not 1.

Det finns inget innehav utan bestimmande inflytande i Duni.

Informationen i rapporten

Duni AB (publ) offentliggér denna information enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen
om handel med finansiella instrument. Informationen lamnas fér offentliggérande den 11 juli kl. 08.00.

Fredagen den 11 juli klockan 10.00 presenteras delarsrapporten via telefonkonferens som ocksa kan féljas
via webben. For att delta i telefonkonferensen, ring telefonnummer 08 - 519 993 50. For att félja
presentationen via webben anvand nedan lank:

http://event.onlineseminarsolutions.com/r.htm?e=812224&s=1&k=037508AEE0445B3AF532CBEE57DEB9AO

Denna rapport har upprattats i bade svensk och engelsk version. Vid eventuella variationer mellan de tva
ska den svenska versionen gélla.

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Rapport fran styrelse och VD

Styrelsen och verkstéllande direktéren intygar att denna rapport ger en réattvisande bild av koncernens
finansiella stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
koncernen och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Malmg, 10 juli 2014

Anders Bulow, Styrelseordférande

Pauline Lindwall, Styrelseledamot Alex Myers, Styrelseledamot

Pia Rudengren, Styrelseledamot Magnus Yngen, Styrelseledamot

Per-Ake Halvordsson, Arbetstagarrepresentant PTK Henry Olsen, Arbetstagarrepresentant LO

Thomas Gustafsson, VD och koncernchef
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For ytterligare information kontakta:

Thomas Gustafsson, VD och koncernchef, 040-10 62 00

Mats Lindroth, Finanschef, 040-10 62 00

Tina Andersson, Marknads- och kommunikationsdirektor, 0734-19 62 24

Duni AB (publ)

Box 237

201 22 Malmo

Telefon: 040-10 62 00

www.duni.se

Organisationsnummer: 556536-7488
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Koncernens resultatrakningar

3 man 3 mén 6 man 6 man 12 man 12 man
april april januari januari juli januari -
- juni - juni - juni - juni - juni december
MSEK (Not 1) 2014 2013 2014 2013 2013/2014 2013
Intikter 1017 914 1937 1766 3975 3803
Kostnad for silda varor -755 -675 -1435 -1 308 -2926 -2798
Bruttoresultat 262 239 502 458 1049 1005
Forsiljningskostnader -112 -102 -225 -216 -446 -437
Administrationskostnader -50 -41 -96 -80 -189 -173
Forsknings- och utvecklingskostnader -2 -5 -6 -10 -15 -19
Ovriga rorelseintikter 7 3 5 1 7 2
Ovriga rorelsekostnader -4 -3 -7 -6 -10 -10
Rorelseresultat (Not 4) 100 91 172 146 395 369
Finansiella intdkter 4 2 6 3 10 7
Finansiella kostnader -5 -5 -10 -12 -24 -26
Finansiella poster netto -1 -3 -4 -9 -14 -19
Resultat efter finansiella poster 99 88 168 137 381 350
Inkomstskatt -26 -22 -44 -34 -93 -83
Periodens resultat 73 66 124 103 288 267
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 73 66 124 103 288 267
Resultat per aktie hinforligt till
moderbolagets aktieigare, SEK
Fore och efter utspadning 1,54 1,41 2,64 2,18 6,14 5,68
Genomsnittligt antal aktier fore och
efter utspadning (000) 46 999 46 999 46 999 46 999 46 999 46 999
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Rapport dver totalresultat for koncernen

3 man 3 mén 6 mén 6 man 12 mén 12 mén
april april januari januari juli januari -
- juni - juni - juni - juni - juni december
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013/2014 2013
Periodens resultat 73 66 124 103 288 267
Ovrigt totalresultat:
Poster som inte ska dGterforas i
resultatrdkningen:
Omvirdering av
nettopensionsforpliktelsen -12 -4 -17 2 -4 15
Summa -12 -4 -17 2 -4 15
Poster som senare kan dterforas
i resultatrdkningen:
Periodens omrakningsdifferenser
vid omrikning av utlandska
verksamheter -6 2 -7 4 -5
Kassaflodessikring 0 0 1 0 1
Summa 1 -6 2 -6 4 -4
Periodens Ovriga
totalresultat, netto efter
skatt: -11 -10 -15 -4 0 11
Periodens summa
totalresultat 62 56 109 99 288 278
Periodens summa
totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 62 56 109 99 288 278
Koncernens kvartalsvisa resultatrakningar i sammandrag
MSEK 2014 2013 2012
apr jan okt jul apr jan okt jul
Kvartal -jun - mar - dec - sep -jun - mar - dec - sep
Intikter 1017 921 | 1102 936 914 852 | 1031 849
Kostnad for salda varor -755 -680 -794 -697 -675 -633 -764 -642
Bruttoresultat 262 241 308 239 239 219 267 207
Forsaljningskostnader -112 -113 -117 -103 -102 -115 -111 -97
Administrationskostnader -50 -46 -48 -45 -41 -39 -54 -39
Forsknings- och utvecklingskostnader -2 -4 -5 -4 -5 -5 -5 -5
Ovriga rorelseintikter 7 0 4 0 3 0 3 0
Ovriga rorelsekostnader -4 -5 -3 -3 -3 -6 -78 -4
Rorelseresultat 100 72 140 83 921 55 23 62
Finansiella intikter 4 2 2 2 2 1 1 1
Finansiella kostnader -5 -5 -4 -9 -5 -7 -6 -4
Finansiella poster netto -1 -3 -2 -7 -3 -6 -5 -3
Resultat efter finansiella poster 929 69 138 75 88 49 18 59
Inkomstskatt -26 -18 -32 -17 -22 -13 -32 -11
Periodens resultat 73 51 106 59 66 36 -15 47
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Koncernens balansrakningar i sammandrag

30 juni 31 december 30 juni

MSEK 2014 2013 2013
TILLGANGAR
Goodwill 1493 1249 1199
Ovriga immateriella anldggningstillgingar 273 78 49
Materiella anldggningstillgdngar 835 723 718
Finansiella anldggningstillgdngar 162 180 199
Summa anlidggningstillgingar 2762 2230 2165
Varulager 531 434 450
Kundfordringar 748 658 669
Ovriga fordringar 108 148 141
Likvida medel 215 225 182
Summa omsiittningstillgangar 1602 1465 1441
SUMMA TILLGANGAR 4 364 3695 3607
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 2021 2099 1919
Langfristiga finansiella skulder 1134 493 731
Ovriga 1angfristiga skulder 345 264 275
Summa liangfristiga skulder 1479 757 1 006
Leverantorsskulder 330 348 261
Ovriga kortfristiga skulder 534 491 420
Summa kortfristiga skulder 864 839 681
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 364 3695 3607
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Rapport 6ver forandringar i eget kapital for koncernen

Hinforligt till moderbolagets aktieigare

. Balanserad
Ovrigt Omrik- Kassa- Verkligt vinst inkl SUMMA
Aktie- tillskjutet nings- flodes- varde periodens EGET
MSEK kapital kapital reserv reserv reserv?) resultat KAPITAL
Ingiende balans
1 januari 2013 59 1681 54 -2 13 180 1985
Periodens summa
totalresultat - - -7 1 - 104 98
Utdelning till aktiedgare - - - - - -164 -164
Utgédende balans
30juni 2013 59 1681 47 -1 13 120 1919
Periodens summa
totalresultat - - 2 0 - 178 180
Utgédende balans
31 december 2013 59 1681 49 -1 13 298 2099
Periodens summa
totalresultat - - 2 0 - 107 109
Utdelning till aktiedgare - - - - - -188 -188
Utgéaende balans
30 juni 2014 59 1681 51 -1 13 217 2020

D Verkligt varde reserv avser omvardering av mark enligt tidigare redovisningsprinciper. Det omvéarderade beloppet antogs som
anskaffningsvarde i enlighet med 6vergdngsreglerna i IFRS 1.
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

1 januari — 30 juni

1 januari — 30 juni

MSEK 2014 2013
Den lopande verksamheten
Redovisat rorelseresultat 172 146
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet etc 24 40
Erlagd rianta och skatt 4 -32
Foréndring av rorelsekapitalet -78 -101
Kassaflode fran den lopande verksamheten 122 53
Investeringsverksamheten
Forvirv av anldggningstillgdngar -32 -29
Avyttring av anlaggningstillgdngar 0 0
Forvirv av dotterbolag* -397 -
Forandring i rantebirande tillgdngar 0 1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -429 -28
Finansieringsverksamheten
Upptagna lanD 967 164
Amortering av skulder?) -492 -17
Utdelning till aktiedgare -188 -164
Foréndring av skulder 8 -6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 295 -24
Periodens kassaflode -12 1
Likvida medel vid periodens ingéng 225 181
Valutakursdifferenser i likvida medel 2 0
Likvida medel vid periodens utging 215 182
1)  Upptagna I&n och amorteringar inom den faststallda kreditfaciliteten redovisas brutto till den del
det avser 1&n med I6ptid dverstigande 3 manader i enlighet med IAS 7.
*Forvarv av dotterbolag bestar av forvarv av aktier samt aterbetalning av aktieagarlan.
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Nyckeltal i sammandrag

1 januari — 30 juni

1 januari -30 juni

2014 2013

Nettoomsittning, MSEK 1937 1766
Bruttoresultat, MSEK 502 458
Operativt resultat, MSEK D 174 146
EBITDA, MSEK 1 230 205
Réntebarande nettoskuld 1164 793
Antal anstillda 2089 1882
Forsaljningstillvaxt 9,7 % -1,3 %
Bruttomarginal 25,9 % 25,9 %
Operativ rorelsemarginal®) 9,0 % 8,3%
EBITDA marginal? 11,9% 11,6 %
Avkastning pa sysselsatt kapital))2) 13,7 % 13,4 %
Rintebdrande nettoskuld i forhallande till eget kapital 57,6 % 41,3 %
Réntebarande nettoskuld i forhéllande till EBITDAD 2 2,20 1,75
1) Beréknat pa operativt resultat.
2) Beréknat pa de senaste tolv manaderna.
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Moderbolagets resultatrakningar i sammandrag

MSEK 3 man 3 mén 6 man 6 mén

april - juni april - juni  januari—juni  januari - juni
(Not 1) 2014 2013 2014 2013
Intikter 283 269 552 513
Kostnad for sélda varor -249 -226 -492 -440
Bruttoresultat 33 43 59 72
Forséljningskostnader -34 -29 -65 -62
Administrationskostnader -35 -29 -67 -58
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 -2 -3 -4
Ovriga rorelseintiikter 56 53 104 100
Ovriga rorelsekostnader -40 -38 -79 -94
Rorelseresultat -22 -1 -51 -28
Intékter fran andelar i koncernforetag 40 40 40 40
Ovriga rinteintikter och 6vriga intikter 10 7 18 15
Rintekostnader och liknande kostnader -2 -3 -9 -10
Finansiella poster netto 47 45 49 45
Resultat efter finansiella poster 25 43 -2 17
Skatt pé periodens resultat -8 -6 -8 -6
Periodens resultat 17 37 -9 11

Rapport dver totalresultat for moderbolaget
3 man 3 man 6 mén 6 man

april - juni april - juni  januari —juni januari - juni
MSEK 2014 2013 2014 2013
Periodens resultat 17 37 -9 11
Ovrigt totalresultat:
Poster som inte ska dterforas i resultatrdkningen: - - - -
Poster som senare kan Gterforas i resultatrdkningen:
Periodens omrakningsdifferenser vid omrékning av
utlandska verksamheter -1 1 -1 1
Kassaflodessakring 0 0 0 1
Summa -1 1 -1 2
Periodens ovriga totalresultat, netto efter skatt -1 1 -1 2
Periodens summa totalresultat 16 38 -10 13
Periodens summa totalresultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 16 38 -10 13
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Moderbolagets balansrakningar i sammandrag

31 juni 31 december 30 juni
MSEK 2014 2013 2013
TILLGANGAR
Goodwill 250 300 350
Ovriga immateriella anliggningstillgingar 29 35 36
Summa immateriella anliggningstillgangar 279 335 385
Materiella anldggningstillgangar 33 32 37
Finansiella anldggningstillgdngar 2539 1975 2004
Summa anléggningstillgdngar 2851 2342 2426
Varulager 94 91 91
Kundfordringar 111 94 117
Ovriga fordringar 218 290 230
Kassa och bank 129 164 141
Summa omsiittningstillgangar 552 640 579
SUMMA TILLGANGAR 3403 2982 3006
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Bundet eget kapital 83 83 84
Fritt eget kapital 1670 1 868 1737
Summa eget kapital 1753 1951 1821
Avsittningar 109 109 111
Langfristiga finansiella skulder 1121 490 716
Summa langfristiga skulder 1121 490 716
Leverantorsskulder 58 52 54
Ovriga kortfristiga skulder 361 380 304
Summa kortfristiga skulder 419 432 358
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH
SKULDER 3403 2982 3006

Duni AB (publ)  Box 237 » 201 22 Malmg « Sverige « Besoksadress Ostra Varvsgatan 9 A « Tel 040-10 62 00 « Fax 040-39 66 30 24

www.duni.se « Organisationsnummer: 556536-7488



Loun Q22014

Definitioner

Kostnad for salda varor: Kostnad for salda varor, inklusive produktions- och logistikkostnader.
Bruttomarginal: Bruttoresultat som procentandel av férsaljning.

Operativt resultat: Rorelseresultat justerat for avskrivningar av immateriella tillgdngar identifierade i
samband med forvarv, samt jaAmforelsestérande poster.

EBIT: Redovisat rorelseresultat.

EBIT marginal: EBIT som procentandel av férséljning.

EBITA: Rorelseresultat fore avskrivningar avimmateriella tillgangar.
EBITDA: Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar.
EBITDA marginal: EBITDA som procentandel av forsaljning.

Sysselsatt kapital: Icke rantebarande anlaggningstillgangar och omséattningstillgangar, exklusive
uppskjuten skattefordran, med avdrag for icke rantebarande skulder.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat som andel av sysselsatt kapital.
Avkastning pa eget kapital: Periodens resultat som procentandel av eget kapital.
Antal anstéallda: Antalet anstallda vid periodens slut.

Valutajusterad: Siffror som justeras for effekter av valutakursdifferenser i samband med konsolidering.
2014 ars siffror berdaknade med 2013 ars valutakurser. Effekter av omrakning av balansposter ingar inte.

Vinst per aktie: Resultat for perioden delat med det genomsnittliga antalet aktier.

Rantebarande nettoskuld: Réntebarande skulder och pensioner minskat med likvida medel och
rantebérande fordringar.

HoReCa: Forkortning av hotell, restaurang och catering.

Private label: Produkter markta med kundens eget varumarke.

Duni AB (publ)  Box 237 » 201 22 Malmg « Sverige « Besoksadress Ostra Varvsgatan 9 A « Tel 040-10 62 00 « Fax 040-39 66 30 25
www.duni.se « Organisationsnummer: 556536-7488



Q22014

Noter

Not 1 « Redovisnings- och varderingsprinciper

Duni tillampar, sedan den 1 januari 2005, av EU godkdnda International Financial Reporting Standards
(IFRS). For 6vergangseffekter, se not 45 och 46 i arsredovisningen per 2007-06-30.

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med 1AS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med IFRS saddana de antagits av EU och dartill foljande hanvisning till 9 kapitlet i
arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2, Redovisning for
juridiska personer och Arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna ar samma som i arsredovisningen
per 2013-12-31 med nedan tillagg om statligt stdd med anledning av forvarv.

Bidrag fran staten redovisas till verkligt varde da det foreligger rimlig sakerhet att bidraget kommer att
erhallas och att Duni kommer att uppfylla de villkor som ar forknippade med bidraget. Statliga stod som
galler kostnader periodiseras och redovisas i resultatrékningen éver samma perioder som de kostnader
bidragen ar avsedda att tacka. Nar statliga stod erhalles for investeringar pa anlaggningstillgangar
redovisas de netto bland anlaggningstillgdngarna och minskar avskrivningarna pa nyttjandeperioden.

Not 2 « Finansiella tillgangar och skulder

Duni har derivatinstrument varderade till verkligt varde samt for sakringsandamal, samtliga
derivatinstrument &r klassificerade i niva 2. Derivat i nivd 2 bestar av valutaterminer och réanteswappar
och anvands for sakringsandamal. Varderingen till verkligt varde for valutaterminerna baseras pa
publicerade terminskurser pa en aktiv marknad. Varderingen av ranteswappar baseras pa terminsrantor
framtagna utifrdn observerbara yieldkurvor. Diskonteringen ger inte nagon véasentlig paverkan pa
varderingen av derivat i nivd 2. Inga finansiella tillgdngar och skulder har flyttats mellan
varderingskategorierna. Varderingsteknikerna ar oférandrade under aret.

Som narmare beskrivs i arsredovisningen per 2013-12-31 utgérs de finansiella tillgdngarna och skulderna
av poster med korta l6ptider. Det verkliga vardet bedéms darfor i allt vasentligt éverensstamma med det
bokforda vérdet.

Not 3 « Segmentrapportering, MSEK

April —juni
Meal New Materials

2014-04-01 — 2014-06-30 Table Top Service Consumer  Markets & Services | Totalt

Totala intdkter 552 148 161 48 238 1148
Intdkter fran andra segment - - - - 131 131
Intiikter fran externa kunder 552 148 161 48 107 1017
Operativt resultat 87 7 -5 3 10 101
Rorelseresultat 100
Finansiella poster netto -1
Resultat efter finansiella poster 929

Meal New Materials

2013-04-01 — 2013-06-30 Table Top Service Consumer  Markets & Services | Totalt

Totala intdkter 517 137 119 26 249 1049
Intdkter frdn andra segment 0 - - 0 134 134
Intikter fran externa kunder 517 137 119 26 115 914
Operativt resultat 920 9 -8 -2 2 91
Rorelseresultat 921
Finansiella poster netto -3
Resultat efter finansiella poster 88
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Januari - juni

Meal New Materials
2014-01-01 — 2014-06-30 Table Top  Service Consumer  Markets & Services | Totalt
Totala intdkter 1030 271 318 91 498 2208
Intékter fran andra segment - - - - 271 271
Intikter frian externa kunder 1030 271 318 91 227 1937
Operativt resultat 150 6 1 0 17 174
Rorelseresultat 172
Finansiella poster netto -4
Resultat efter finansiella poster 168

Meal New Materials
2013-01-01 — 2013-06-30 Table Top  Service Consumer  Markets & Services | Totalt
Totala intdkter 967 251 259 48 513 2039
Intdkter fran andra segment 0 - - 1 272 273
Intiikter fran externa kunder 967 251 259 47 242 1766
Operativt resultat 146 6 -10 -2 6 146
Rorelseresultat 146
Finansiella poster netto -9
Resultat efter finansiella poster 137

Inga vasentliga forandringar har skett i segmentens tillgdngar jamfort med &rsredovisningen 2013-12-31. Forvarvet av Paper+Design
har effekter pa affirsomrade Consumers tillgangar, se tabell under avsnittet forvarv.

Kvartalsoversikt, segment:

Nettoomsdttning

Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
MSEK 2014 2014 2013 2013 2013 2013 2012 2012
Table Top 552 477 576 497 517 450 572 497
Meal Service 148 123 132 126 137 114 124 116
Consumer 161 157 220 123 119 140 197 101
New Markets 48 43 56 47 26 21 26 22
Material & Services 107 120 118 142 115 127 112 113
Duni 1017 921 1102 936 914 852 1031 849
Operativt resultat

Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
MSEK 2014 2014 2013 2013 2013 2013 2012 2012
Table Top 87 64 116 78 90 56 107 72
Meal Service 7 -1 4 3 9 -3 3 5
Consumer -5 6 27 -4 -8 -2 19 -12
New Markets 3 -3 3 2 -2 0 0 1
Material & Services 10 7 2 9 2 3 1 -3
Duni 101 73 152 88 91 55 130 63
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Not 4 « Redovisning av omstruktureringskostnader

Nedan specificeras pa vilka rader omstruktureringskostnaderna rapporteras i resultatrakningen.

. 3 man 3 mén 6 man 6 man 12 man 12 man
Omstruktureringskostnader april april januari januari juli januari -
- juni - juni - juni - juni - juni december
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013/2014 2013
Kostnad sélda varor -1 - -1 - 0 1
Forséljningskostnader -2 - -2 - -13 -11
Administrationskostnader - 0 - 0 - 0
Ovriga rorelsekostnader 0 0 -4 -7
Totalt 0 0 0 0 -17 -17
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