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Delarsrapport for Duni AB (publ) 1 januari — 31 mars 2009

(jamfort med samma period foregaende ar)

24 april 2009

Rorelsemarginalen 7,2 % i en svagare marknad

1januari—31 mars 2009

—  Nettoomsittningen 6kade med 3,9 % till 1 007 (969) MSEK.
—  Resultat per aktie for kvarvarande verksamheter efter utspadning uppgick till 0,79 (0,96) SEK.

Nyckeltal
jan - mar jan - mar helar 12 ménader
2009 2008 2008  2008/2009
Nettoomsittning, MSEK 1 007 969 4099 4137
Rorelseresultat), MSEK 73 83 414 403
Rérelsemarginall), % 7,2 % 8,6 % 10,1 % 9,7 %
Resultat efter finansiella poster, MSEK 50 67 251 233
Resultat efter skatt?, MSEK 37 45 191 182

1)  Fore en orealiserad virderingseffekt av derivat om -2 (3) MSEK pi grund av att sikringsredovisning inte tillimpas.
2)  For kvarvarande verksamheter.

VD’s kommentar

“Under arets forsta kvartal fortsatte ekonomin generellt att férsvagas. Vad betriffar Dunis kundgrupper
mirktes nedgingen mest pd hotell- och cateringsidan, medan restaurangbranschen och, i hégre grad,
dagligvaruhandeln klarar sig nagot battre.

Forsiljningen har med andra ord bromsat in ytterligare under det férsta kvartalet och vi konstaterar en
volymnedgdng pa i storleksordningen 5-6 % inom bade Retail och Professional. Det édr fortfarande i s6dra
Europa, framférallt i Spanien, och péd de 6steuropeiska marknaderna som recessionen fatt storst effekter. I
Ostra Buropa har dessutom forsvagade valutor paverkat negativt.

Den svaga kronan gér dock att vi kan rapportera en omsittningsékning pa 3,9 %. For affarsomrade
Professional steg forsiljningen med 6,5 %. Centraleuropa med Tyskland som huvudmarknad fortsitter att
leverera goda férsiljningssiffror i en vikande marknad.

Duni ar en ledande leverantér av attraktiva och funktionella produkter fér dukning och take-away. Varumarket Duni marknadsfors 1
pa over 40 marknader och ar marknadsledande i centrala och norra Europa. Duni har cirka 2 ooo anstallda fordelat pa 17 ldnder,
huvudkontor i Malmo och produktion i Sverige, Tyskland och Polen. Duni ar noterat pa NASDAQ OMX Nordic Stockholm under
kortnamnet "DUNI”". ISIN —kod &r SE0000616716.



Inom Retail 6kade omsittningen med 6,2 %. Vi kan dven under forsta kvartalet skénja en gradvis
torbattring av I6nsamheten. Resultaten frain marknaderna dr bittre dn féregiende ar och det dr positivt att
konstatera en klar forbittring i Storbritannien.

For affirsomrade Tissue var utvecklingen svag, men vi riknar fortfarande med en viss dterhdmtning vad
betriffar volymerna under andra halvan av dret.

Djupet i den konjunktursvacka vi nu befinner oss i var det vil knappt nigon som férutspadde for ett 4r
sedan. Duni har dock snabbt anpassat sig till det simre marknadsliget. Vi har dragit ner pa produktionen
vilket gor att vi lyckats minska lagren trots en vikande marknad. Detta har i1 viss man paverkat
bruttomarginalen, men det ér en prioritet att halla lagren under kontroll och fokusera pé kassaflédet.

Som jag poingterat tidigare blir 2009 ett tufft 4r och vi riknar med att volymutvecklingen frin forsta
kvartalet haller i sig. I kommande kvartal kommer vi fa en stérre positiv effekt av sjunkande inkSpspriser
samt av de tidigare annonserade strukturdtgirderna”, siger Fredrik von Oelreich, VD och koncernchef,
Duni.

Nettoomsattningen okade med 3,9 %

Nettoomsittningen 6kade med 38 MSEK till 1 007 (969) under perioden 1 januari — 31 mars 2009 jimfort
med samma period féregiende ar.

Med oférindrade valutakurser frin féregiende dr skulle nettoomsittningen vara 87 MSEK ldgre for
perioden. Detta innebir ett volymtapp omkring 5-6% som delvis kompenseras av tidigare implementerade
prishéjningar samt en fortsatt férbattrad produktmix. Till viss del har volymerna i kvartalet dven paverkats
av lagerminskningar i handeln.

Rorelsemarginal pa 7,2 %

Rorelseresultatet (EBIT) justerat f6r jimforelsestdrande poster minskade med 12,0 % till 73 (83) MSEK f6r
perioden 1 januari — 31 mars 2009. Bruttomarginalen nadde 25,0 % (27,2 %), och péverkades i huvudsak av
hégre fasta produktionskostnader per sald vara till £6ljd av bade lagre férsiljningsvolymer samt
neddragningar av lager. Rérelsemarginalen f6r koncernen minskade dirmed fran 8,6 % till 7,2 %.

Med oférindrade valutakurser jimfért med féregiende ar skulle det redovisade rérelseresultatet vara
15 MSEK ldgre.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 50 (67) MSEK. Resultatet efter skatt uppgick till 37 (45) MSEK.

Jamforelsestorande poster

Med jimforelsestorande poster avses orealiserade virderingseffekter av derivat pd grund av att
siakringsredovisning inte tillimpas samt omstruktureringskostnader som togs under 4:e kvartalet 2008.

Det redovisade resultatet 61 perioden dr enbart paverkat av orealiserade virderingseffekter av derivat om
-2 (3) MSEK. Rensat f6r effekten av orealiserade virderingseffekter av derivat hade rérelseresultatet
uppgitt till 73 (83) MSEK. For ytterligare information se Not 5.
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Tabell jimforelsestorande poster jan - mar  jan - mar helar 12 manader
MSEK 2009 2008 2008 2008/2009
Underliggande rorelseresultat 73 83 414 403
Orealiserade virdeférindringar av

derivatinstrument -2 3 -48 -53
Omstruktureringskostnader - - -41 -41
Redovisat rorelseresultat 70 86 326 310

Rapportering av rorelsesegment

Dunis verksamhet dr uppdelad i tre r6relsesegment
vilka av Duni benimns som affirsomraden.

Affirsomride Professional (férsiljning till hotell,
restauranger och cateringféretag) svarade £6r 66 % av
Dunis nettoomsittning under perioden 1 januari — 31
mars 2009.

Affirsomrade Retail (huvudsakligen inriktad pa
detaljhandeln) svarade f6r 20 % av nettoomsittningen
under perioden.

Affirsomrade Tissue (produktion av mjukpapper for
bordsdukningsprodukter och hygienartiklar) svarade
for 14 % av forsiljningen till externa kunder under
perioden.

Table Top Tissue
14 %
Professional 66 % Retail 20 %

A

Fordelning mellan ajjirsomrider

i

Affirsomradena Professional och Retail har i stor utstrickning ett gemensamt produktsortiment. Design-
och férpackningslosningar anpassas dock for att passa de olika forsiljningskanalerna. Produktion och
supportfunktioner delas i stor utstrickning av affirsomradena. Duni har valt att redovisa det underliggande
roérelseresultatet for affirsomradena, efter att gemensamma kostnader férdelats ut pé respektive

affirsomrade. For ytterligare information se Not 4.

Affarsomrade Professional

12 ménader
Nettoomsittning— Professional  jan - mar 2009  jan - mar 2008 f6rindring helér 2008 2008/2009
Notden 144 152 -5,3 % 664 656
Centraleuropa 418 367 13,9 % 1616 1667
Sédra & 6stra Europa 101 103 -1,9 % 469 467
Ovriga virlden 6 6 0,0 % 22 22
Totalt 669 628 6,5 % 271 2812
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Affirsomride Professionals redovisade omsittning ckade i perioden som en konsekvens av den svaga
svenska kronan.

Nettoomsittningen steg med 6,5 % till 669 (628) MSEK for perioden "
1 januari — 31 mars 2009. Med oférindrade valutakurser fran

féregiende ar skulle nettoomsittningen vara 69 MSEK ldgre f6r
perioden. Duni har lyckats halla upp férsiljningsvolymerna vil i
Tyskland trots den svaga HoReCa marknaden. En nagot simre
utveckling konstaterades i Norden dir framférallt Sverige halkade
efter.

(3xﬂ1iga 1%

Norden 22%

Central
Rorelseresultatet blev 65 (66) MSEK med en rérelsemarginal om oo
9,7 % (10,5 %). Den minskade volymen och de genomférda Ceagrafisk fordelning Arofessional
produktionsstoppen i fabrikerna har paverkat det underliggande
resultatet negativt. Positivt dr att Duni ser en fortsatt 6kad
torsiljningsandel av premiumprodukter vilket har dstadkommits genom en framgangsrik
sortimentsutveckling som inkluderar ett flertal nya produkter och koncept som lanserats under det senaste
aret.

Affarsomrade Retail

12 manader
Nettoomsittning — Retail jan - mar 2009 jan - mar 2008 férindring | helar 2008 2008/2009
Norden 27 34 -20,6 % 148 141
Centraleuropa 175 155 12,9 % 610 630
Sédra & 6stra Europa 3 4 -25,0 % 19 18
Opvriga viitlden 0 0 0,0 % 0 0
Totalt 205 193 6,2 % 777 789

Aven i Retail har den tyska marknaden visat stérst motstandskraft i S:i:,i?;ﬂ

Norden 13%
radande konjunktur, tack vare Dunis nya kategoriuppligg.

Forsiljningen 1 perioden har dock paverkats av att Duni avvecklat
olénsamma kundkontrakt i Norden i slutet av f6rra dret. Det édr
samtidigt positivt att notera att insatserna i Storbritannien, med
fokusering péd l6nsammare kunder, nu leder till framging med
forsiljningstillvixt och resultatférbittring i perioden jamfért med Centmtenmopy
féregiende ar. 86%

Nettoomsittningen 6kade med 12 MSEK till 205 (193) MSEK f6r
perioden 1 januari — 31 mars 2009. Med of6rindrade valutakurser
fran féregdende ar skulle nettoomsittningen vara 18 MSEK ldgre

for perioden. Rérelseresultatet var oférindrat 3 (3) MSEK. Roérelsemarginalen var 1,3 % (1,6 %).

Ceografisk fordelning, Retarl!

Trots ett nagot mindre volymtapp dn Professional paverkades dven resultatet i Retail av
produktionsstoppen, med en ligre absorption av de fasta kostnaderna som féljd.
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Affarsomrade Tissue

Nettoomsittningen minskade med 10,1 % till 133 (148) MSEK f6r
perioden 1 januari — 31 mars 2009.

Extern 51%

Rorelseresultatet minskade till 5 (14) MSEK. Rérelsemarginalen
uppgick till 3,8 % (9,5 %). Den huvudsakliga férklaringen till
resultatférsimringen i Tissue dr ligre volymer pd hygiensidan som
in sin tur medfért produktionsstopp for att undvika
lageruppbyggnad. Effekten av ligre priser pé insatsvaror har borjat
fa en viss positiv inverkan pa resultatet men samtidigt dr elpriserna

Intern 49%

fortfarande hégre dn motsvarande period féregiende ar. rorsayning, Tissue

Kassaflode

Koncernens operativa kassafldde uppgick for perioden 1 januari — 31 mars till -27 (-7) MSEK. Det
operativa kapitalet har 6kat frimst pd grund av ligre leverantSrsskulder jamfért med féregiende 4r baserat
pd mindre inkép av insats- och handelsvaror. Lagervirdet, dven riknat i svenska kronor, har minskat med
28 MSEK till 528 (556) MSEK. Detta har d4stadkommits, tack vate en stark fokusering pé lageromsittnings-
hastigheten, med ett flertal produktionsstopp som f6ljd. Kundfordringarna ékade med 207 MSEK till 727
(520) MSEK, i f6rsta hand som en konsekvens av uppsagda factoringavtal i Tyskland samt
omrikningseffekten till den svaga svenska kronan. Trots det ridande ekonomiska liget har Duni inte
drabbats av ndgra storre kreditférluster. Utvecklingen av kassaflédet paverkas positivt av ligre
rintekostnader.

Kassaflodet inklusive investeringsverksamheten uppgick till -50 (-37) MSEK. Dunis nettoinvesteringar for
kvarvarande verksamheter uppgick till 23 (31) MSEK. Av- och nedskrivningar f6r perioden uppgick till 25
(25) MSEK.

Koncernens rintebirande nettoskuld per 31 mars dr 1 161 MSEK jamfért med 1 125 MSEK per den 31
mars 2008, se kommentar i Not 2. Denna 6kning dr driven av omrikningseffekten pa grund av den svaga
svenska kronan.

Finansnetto

Finansnettot for perioden 1 januari — 31 mars uppgick till -20 (-19) MSEK. De externa rintekostnaderna ér
ldgre dn foregdende ar tack vare bittre finansieringsvillkor samt ligre marknadsrintor. Finansnettot f6r
perioden inkluderar dock negativa orealiserade virdeférindringar frain marknadsvirdering av rintederivat
samt frin omrikning av kassabalanser i utlindsk valuta.

Skatter

Den totala redovisade skattekostnaden fér perioden 1 januari — 31 mars uppgick till 13 (22) MSEK. Den 1
januari 2009 sinktes bolagsskatten i Sverige till 26,3 %. Skattekostnaden f6r samma period féregiende ar
innehaller en avsittning for skattetillige avseende den nu avslutade skatterevisionen i Tyskland om 1,5
MSEK. Arets skattekostnad innehaller justeringar fran foregiende perioder om 1,4 (-1,4) MSEK. Under
perioden har den uppskjutna skattefordran relaterad till forlustavdrag utnyttjats med 7 MSEK.
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Resultat per aktie

Periodens resultat per aktie f6r kvarvarande verksamheter fére och efter utspadning var 0,79 (0,96) SEK.

Dunis aktie

Per den 31 mars 2009 uppgick aktickapitalet till 58 749 TSEK och bestod av 46 999 032 stycken utestdende
stamaktier. Kvotvirdet pd aktierna dr 1,25 kronor per aktie.

Aktiedgare

Duni ir noterat pd NASDAQ OMX Notdic Stockholm under kortnamnet "DUNI". De tre storsta
aktiedgarna dr Mellby Gérd Investerings AB (29,99 %), Polaris Capital Management, LLC (9,61 %) och
Lannebo Fonder (8,46 %).

Personal

Den 31 mars 2009 uppgick antalet anstillda till 1 916 (1 994). Av antalet anstéllda 4r 813 personer
sysselsatta inom produktionen. Dunis produktionsanliggningar dr belidgna i Bramsche i1 Tyskland, Poznan i
Polen och Bengtsfors i Sverige.

Forvarv

Inga forvirv gjordes under perioden.

Nyetableringar

Inga nyetableringar gjordes under perioden.

Riskfaktorer for Duni

Det finns ett antal riskfaktorer som kan péverka Dunis verksamhet savil utifrdn ett operativt som finansiellt
perspektiv. Operativa risker hanteras normalt sett av respektive operativ enhet och finansiella risker av
finansavdelningen.

Operativa risker

Duni dr f6r ndrvarande exponerat for risker som ér direkt kopplade till den 16pande verksamheten.
Hantering av prisférindringar pa insatsvaror utgér en viktig del f6r bibehallen 16nsamhet. Utvecklingen av
attraktiva sortimentskollektioner och i synnerhet julkollektionen dr mycket viktig f6r att Duni skall uppna
en god forsiljnings- och resultatutveckling. En férsimrad konjunktur under en lingre period i Europa
skulle kunna leda till firre antal restaurangbesék, minskad konsumtion i konsumentledet och 6kad
priskonkurrens vilket kan paverka volymer och bruttomarginaler.

Finansiella risker

De finansiella riskerna hirror framst till risker som ar direkt relaterade till valutakurser, rintor och
kreditrisker. Riskhanteringen inom Duni styrs av en av Dunis styrelse godkind finanspolicy. Riskerna i
koncernen ir 1 allt visentligt dven hinférliga till moderbolaget. Dunis hantering av finansiella risker beskrivs
ndrmare i drsredovisningen per 2008-12-31.
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Vad betriffar Dunis langsiktiga finansiering 4r den sedan forra aret sikerstilld genom ett finansieringsavtal
som I6per till och med 2012. Eventualférpliktelserna har 6kat frain 57 MSEK till 63 MSEK sedan
2008-12-31.

Transaktioner med nérstaende parter

Inga transaktioner med nirstdende parter har dgt rum under det f6rsta kvartalet 2009.

Handelser efter den 31 mars

Inga visentliga hindelser har dgt rum efter balansdagen.

Delarsrapporter

Kvartal 11 29 juli, 2009
Kvartal 11T 28 oktober, 2009
Kvartal IV 17 februari, 2010

Arsstimma 2009

Arsstimman i Duni AB (publ) kommer att hallas i Malmé onsdagen den 6 maj 2009 kl 15.00 pa Skanes
Dansteater, Ostra Varvsgatan 13 A, i Malmé. Fér ytterligare information hinvisas till Dunis hemsida.

Valberedningens sammansattning

Valberedningen ir ett aktiedgarutskott som har ansvar for att till arsstimman nominera de personer som
skall féreslds inga i Dunis styrelse. Valberedningen limnar f6rslag till styrelseordférande och 6vriga
styrelseledamoter. De tar ocksé fram forslag avseende styrelsearvode, inklusive férdelning mellan
ordférande och 6vriga styrelseledaméter samt eventuell ersittning for utskottsarbete.

Dunis valberedning infér drsstimman 2009 bestar av Peter Nilsson (ordférande), Rune Andersson, Mellby
Gard Investerings AB, Bernard R. Horn, Jr, Polaris Capital Management, LLC samt Géran Espelund,
Lannebo Fonder.

Styrelseforandringar

Infér drsstimman 2009 féreslar valberedningen omval av Pia Rudengren, Sanna Suvanto-Harsaae, Magnus
Yngen och Anders Bilow. Anders Bilow foreslis ersitta Peter Nilsson som styrelsens ordférande. Peter
Nilsson och Harry Klagsbrun har avbéjt omval. Tomas Gustafsson foreslds att viljas till ny styrelseledamot
i samband med édrsstimman. Tomas Gustafsson dr General Manager f6r Ultra Fresh Europe, ett féretag
inom Eckes-Granini Group.

Moderbolaget

Nettoomsittningen uppgick till 264 (300) MSEK f{6r perioden 1 januari — 31 mars 2009. Resultatet efter
finansiella poster uppgick till 423 (84) MSEK. Moderbolaget har erhallit stérre utdelningar fran dotterbolag
i perioden jamfért med samma period féregaende ér.
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Nettoskulden uppgar till 1 090 (1 104) MSEK, varav en nettofordran om 950 (225) MSEK hirror sig till
dotterbolag. Ovriga fordringar har 6kat pa grund av ¢kad utlaning till dotterbolag. Nettoinvesteringarna
uppgick till 4 (4) MSEK.

Koncernstruktur och rapportering

Under 2006 och forsta kvartalet 2007, avslutade Duni arbetet med att renodla verksamheten till sin
kirnverksamhet, i princip motsvarande tidigare Duni Europa. Fér att kunna géra en relevant jimforelse
mellan 4ren, rapporteras endast den nya koncernstrukturen i sin helhet och benimns i denna rapport som
“kvarvarande verksamheter”. Det finns inga minoritetsintressen i Duni.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har, for koncernen, upprittats i enlighet med IAS 34 och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning dr upprittad i enlighet med RFR 2.2, Redovisning for juridiska personer samt
Arsredovisningslagen. De redovisningsprinciper som redogérs for i drsredovisningen per 2008-12-31 har
tillimpats med de férindringar som redovisas i Not 1.

Informationen i rapporten

Informationen ér sidan som Duni ska offentliggbra enligt lagen om virdepappersmarknaden.
Informationen limnades till media f6r offentliggbrande den 24 april kl. 08.00.

Fredagen den 24 april klockan 10.00 CET presenteras delarsrapporten via telefonkonferens som ocksa kan
foljas via webben. For att delta i telefonkonferensen, ring telefonnummer 08-5052 0110. Fér att folja
presentationen via webben anvind nedan link:

http://events.webeventservices.com/duni/2009/04/24

Denna rapport har upprittats i bade svensk och engelsk version. Vid eventuella variationer mellan de tvé
ska den svenska versionen gilla.

Denna rapport har inte varit foremadl f6r granskning av bolagets revisorer.

Malmi, 23 april 2009

Fredrik von Oelreich, VD och koncernchef

For ytterligare information kontakta:

Fredrik von Oeclreich, VD och koncernchef, 040-10 62 00
Johan L. Malmgqyvist, Finanschef, 040-10 62 00
Fredrik Wahrolén, Marknads- och kommunikationschef, 0734-19 62 07

Duni AB (publ)

Box 237

201 22 Malmo
Telefon: 040-10 62 00
www.duni.se

Organisationsnummer: 556536-7488
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Q1-2009

Koncernens resultatrakningar

3 méinader 3 manader 12 mdnader 12 manader
januari- januari- januari- april-
mars mars december mars

MSEK (Not 1) 2009 2008 2008  2008/2009
Intikter 1007 969 4099 4137
Kostnad for silda varor -755 -705 -3 020 -3 069
Bruttoresultat 252 264 1079 1068
Forsiljningskostnader -126 -125 -465 -466
Administrationskostnader -45 -46 -198 -197
Forsknings- och utvecklingskostnader -6 -5 -23 -24
Ovriga rorelseintikter (Not 5) 27 18 57 66
Ovriga rérelsekostnader (Not 5) -32 -20 -124 -137
Rorelseresultat (Not 4) 70 86 326 310
Finansiella intikter 1 1 8 7
Finansiella kostnader -21 -20 -83 -83
Finansiella poster netto -20 -19 -75 -76
Resultat efter finansiella poster 50 67 251 233
Inkomstskatt -13 -22 -60 -51
Periodens resultat kvarvarande verksamheter 37 45 191 182
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter (Not 3) - - 6 6
Periodens resultat 37 45 197 188
Resultat hinforligt till:
Moderbolagets akticdgare 37 45 197 188
Resultat per aktie kvarvarande vetksamheter, SEK
Fore utspidning 0,79 0,96 4,06 3,87
Efter utspidning 0,79 0,96 4,06 3,87
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning ("000) 46 999 46 999 46 999 46 999
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning ("000) 46 999 46999 46 999 46 999
Resultat per aktie avvecklade verksamheter, SEK
Fore utspidning - - 0,13 0,13
Efter utspidning - - 0,13 0,13
Genomsnittligt antal aktier fore utspidning (7000) 46 999 46 999 46 999 46 999
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning ("000) 46 999 46 999 46 999 46 999
Resultat per aktie hinforligt till moderbolagets
aktiedgare, SEK
Fore utspddning 0,79 0,96 4,19 4,00
Efter utspidning 0,79 0,96 4,19 4,00
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning ("000) 46 999 46 999 46 999 46 999
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning ("000) 46 999 46999 46 999 46 999
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Rapport over totalresultat for koncernen

3 manader 3 minader  12manader  12manader
januari - januari - januari - april -
mars mars  december mars
2009 2008 2008  2008/2009
Periodens resultat 37 45 197 188
Ovrigt totalresultat
Periodens omrikningsdifferenser vid omrikning av
utlindska verksamheter -18 -12 16 9
Periodens 6vriga totalresultat -18 -12 16
Periodens summa totalresultat 19 33 213 197
Periodens summa totalresultat hinforligt till:
Moderbolagets akticidgare 19 33 213 197

Ovrigt totalresultat bestir av omrikningsdifferens vilket inte har nagon skatteeffekt.

Koncernens kvartalsvisa resultatrakningar i sammandrag

MSEK 2009 2008 2007

jan - okt - jul - apr - jan- okt - jul - apr -
Kvartal mar dec sep jun mar dec sep jun
Intikter 1007 1145 973 1012 969 1124 966 971
Kostnad for silda varor -755 - 848 - 715 - 752 - 705 - 808 - 716 - 737
Bruttoresultat 252 297 258 260 264 316 250 234
Forsiljningskostnader -126 -119 - 104 - 118 -125 -114 - 105 - 112
Administrationskostnader -45 -51 -47 -54 -46 - 62 -49 -47
Forsknings- och utvecklingskostnader -6 -6 -5 -7 -5 -3 -3 -4
Ovriga rérelseintikter 27 14 7 18 18 11 18 14
Ovriga rérelsekostnader -32 - 69 -26 -9 -20 -3 -14 -12
Rorelseresultat 70 66 83 90 86 145 97 73
Finansiella intakter 1 3 2 1 1 6 3 5
Finansiella kostnader 21 - 30 - 14 - 18 - 20 - 51 -35 - 18
Finansiella poster netto -20 -27 -12 -17 -19 -45 -32 -13
Resultat efter finansiella poster 50 39 72 73 67 100 65 60
Inkomstskatt -13 -3 -19 - 16 -22 - 42 -27 -26
Periodens resultat kvarvarande
verksamheter 37 36 53 57 45 58 38 34
Resultat fran avvecklade verksamheter - 6 - - - 15 - -
Periodens resultat 37 42 53 57 45 73 38 34
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Koncernens balansrakningar i sammandrag

31 mars 31 december 31 mars
MSEK 2009 2008 2008
TILLGANGAR
Goodwill 1199 1199 1199
Ovriga immateriella anliggningstillgingar 23 25 32
Materiella anliggningstillgangar 505 514 432
Finansiella anligeningstillgdngar 361 369 389
Summa anliggningstillgangar 2088 2107 2052
Varulager 528 542 556
Kundfordringar 726 731 520
Ovriga fordringar 171 182 204
Likvida medel 83 249 114
Summa omsittningstillgangar 1508 1704 1394
SUMMA TILLGANGAR 3596 381 3446
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1563 1544 1449
Langfristiga finansiella skulder 1045 1151 1042
Ovriga langfristiga skulder 228 229 220
Summa langfristiga skulder 1273 1380 1262
Leverantorsskulder 274 358 295
Ovriga kortfristiga skulder 486 529 440
Summa kortfristiga skulder 760 887 735
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3596 3811 3 446
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Rapport over forandringar i eget kapital for koncernen

Summa
Hinf6rligt till moderféretagets aktiedgare eget
kapital
. Ovrigt  Omrik-  Verkligt énsam'lad
Aktie- s . .. forlust inkl
. tillskjutet  nings virde . TOTAL
kapital kapital reserv reserv¥ periodens
MSEK P resultat
Ingaende balans 1 januari 2008 59 1681 26 13 -363 1416 1416
Periodens summa totalresultat - - -12 - 45 33 33
Utgaende balans 31 mars 2008 59 1681 14 13 -318 1449 1449
Periodens summa totalresultat - - 28 - 152 180 180
Utdelning till aktiedgare - - - - -85 -85 -85
Utgéende balans 31 december 2008 59 1681 42 13 -251 1544 1544
Periodens summa totalresultat - - -18 - 37 19 19
Utgéende balans 31 mars 2009 59 1681 24 13 -214 1563 1563
* Verkligt virde reserv avser omvirdering av mark enligt tidigare redovisningsprinciper. Det omvirderade beloppet antogs som
anskaffningsvirde i enlighet med Gvergingsreglerna i IFRS 1.
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

1 januari - 1 januari -
31 mars 31 mars
MSEK 2009 2008
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat 70 86
Justering for poster som inte ingér i kassaflédet etc 17 15
Erlagd rinta och skatt -37 -43
Forindring av rorelsekapitalet =77 -65
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -27 -7
Investeringsverksamheten
Forvirv av anliggningstillgangar -23 -31
Avyttring av anldggningstillgingar 0 0
Forindring i rintebidrande tillgingar - 1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -23 -30
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan) 900 -
Amortering av skulder? -1 050 -50
Forindring av skulder 35 0
Kassafl6de frin finansieringsverksamheten -115 -50
Periodens kassafléde -165 -87
Likvida medel vid periodens ingang 249 202
Valutakursdifferenser i likvida medel -1 -1
Likvida medel vid periodens utgang 83 114

1) Upptagna lan och amorteringar inom den faststillda kreditfaciliteten redovisas brutto till den del det
avser lin med 16ptid 6verstigande 3 manader i enlighet med IAS 7.
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Nyckeltal i sammandrag

1 januari — 1 januari —
31 mars 31 mars
2009 2008
Nettoomsittning, MSEK 1007 969
Bruttoresultat, MSEK 252 264
EBIT, MSEK D 73 83
EBITDA, MSEK D 98 108
Antal anstillda 1916 1994
Forsiljningstillvixt, % 3,9 % 5,0 %
Bruttomarginal, % 25,0 % 27,2 %
EBIT marginal, % 1 7,1 % 8,6 %
EBITDA marginal, % 1 9,7 % 11,1 %
Avkastning pa sysselsatt kapital D 17,1 % 18,2 %
Rintebirande skuld i férhillande till eget kapital 74,3 % 77,6 %
D Beriknat pa underliggande rorelseresultat.
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Moderbolagets resultatrakningar i sammandrag

3 manader 3 manader
januari - januari -
MSEK mars mars
(Not 1) 2009 2008
Intikter 264 300
Kostnad for silda varor -240 -268
Bruttoresultat 24 32
Férsiljningskostnader -28 -37
Administrationskostnader -33 -34
Forsknings- och utvecklingskostnader -3 -3
Ovriga rérelseintikter 60 48
Opvriga rérelsekostnader -49 -42
Roérelseresultat -29 -36
Intikter frin andelar i koncernféretag 421 92
Opvriga rinteintikter och évriga intikter 8 8
Rintekostnader och liknande kostnader -6 -16
Finansiella poster netto 423 84
Resultat efter finansiella poster 394 48
Bokslutsdispositioner = -
Skatt pa periodens resultat 0 -1
Periodens resultat 394 47
Duni AB (publ) - Box 237 + 20122 Malmé - Sverige « Beséksadress Ostra Varvsgatan 9 A « Tel 040-10 62 00 « Fax 040-39 66 30 + 15

www.duni.se « Organisationsnummer: 556536-7488



| | —

Q1+ 2009

Moderbolagets balansrakningar i sammandrag

31 mars 31 december 31 mars
MSEK 2009 2008 2008
TILLGANGAR
Goodwill 774 799 874
Ovriga immateriella anliggningstillgingar 23 25 31
Summa immateriella anliggningstillgangar 797 824 905
Materiella anliggningstillgdngar 70 69 67
Finansiella anligeningstilloAngar 1 089 1071 1088
Summa anliggningstillgangar 1956 1964 2 060
Varulager 112 106 140
Kundfordringar 115 126 120
Ovriga fordringar 1248 823 540
Kassa och bank 34 153 48
Summa omsittningstillgangar 1509 1208 848
SUMMA TILLGANGAR 3 465 3172 2908
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Bundet eget kapital 84 83 83
Fritt eget kapital 1812 1398 1300
Summa eget kapital D 1896 1481 1383
Avsittningar 114 116 114
Langfristiga finansiella skulder 1030 1275 1197
Summa langfristiga skulder 1144 1275 1197
Leverantorsskulder 46 71 50
Opvriga kortfristiga skulder 379 229 164
Summa kortfristiga skulder 425 300 214
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH
SKULDER 3 465 3172 2908

) Eget kapital inkluderar dven erhallet koncernbidrag frin Rexcell Tissue & Aitlaid AB.
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Definitioner

Kostnad for silda varor: Kostnad f6r silda varor, inklusive produktions- och logistikkostnader.
Bruttomarginal: Bruttoresultat som procentandel av forsiljning.

EBIT: Rorelseresultat.

EBIT marginal: EBIT som procentandel av f6rsiljning.

EBITA: Rorelseresultat justerat f6r nedskrivning av anliggningstillgangar.

EBITA marginal: EBITA som procentandel av férsiljning.

EBITDA: Rorelseresultat justerat f6r av- och nedskrivningar av anldggningstillgangar.
EBITDA marginal: EBITDA som procentandel av forsiljning.

Sysselsatt kapital: Icke rintebdrande anliggningstillgdngar och omsittningstillgdngar, exklusive
uppskjuten skattefordran, med avdrag for icke rintebdrande skulder.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat som andel av sysselsatt kapital.
Avkastning pa eget kapital: Periodens resultat som procentandel av eget kapital.
Antal anstillda: Antalet anstillda vid periodens slut.

Valutajusterad: Siffror som justeras for effekter av valutakursdifferenser. 2009 ars siffror berdknade
med 2008 ars valutakurser.

Vinst per aktie: Resultat f6r perioden delat med det genomsnittliga antalet aktier.

Rintebirande nettoskuld: Rintebirande skulder och pensioner minskat med likvida medel och
rintebdrande fordringar.

HoReCa: Forkortning av hotell, restaurang och catering.
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Noter

Not 1« Redovisnings- och vdrderingsprinciper

Duni tillimpar, sedan den 1 januari 2005, av EU godkinda International Financial Reporting Standards
(IFRS). For overgangseffekter, se not 45 och 46 i arsredovisningen per 2007-06-30.

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen har
upprittats i enlighet med IFRS siddana de antagits av EU och dirtill f6ljande hinvisning till 9 kapitlet i
Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning r upprittad i enlighet med RFR 2.2, redovisning fér
juridiska personer och Arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna ir desamma som i arsredovisningen
per 2008-12-31 med undantag av nedanstiende f6rindringar.

Férdndrade redovisningsprinciper - koncernen

= Utformning av finansiella rapporter

Koncernen har fran den 1 januari 2009 implementerat dndringarna i IFRS 1 Utformning av finansiella
rapporter. Standarden delar upp férindringar i eget kapital till f6ljd av transaktioner med dgare och andra
forindringar. Uppstillningen 6ver férdndringar i eget kapital innehaller endast detaljer avseende
dgartransaktioner. Andra férindringar dn dgartransaktioner i eget kapital presenteras pa en rad i
uppstillningen Sver fordndringar i eget kapital. Dirutver introducerar standarden begreppet "Rapport Gver
totalresultat for koncernen” som dven visar intdkter och kostnader som redovisats i eget kapital. Duni har valt
att redovisa i tva uppstillningar, en resultatrikning och en rapport éver totalresultat. Jimférande information
f6r 2008 har omarbetats i enlighet med den nya standarden.

=1 Rorelsesegment

Koncernen har fran den 1 januari 2009 implementerat IFRS 8 Rérelsesegment. IFRS 8 ersitter IAS 14
Segmentrapportering. Den nya standarden kriver att segmentinformation presenteras utifrin ledningens
perspektiv vilket innebdr att den presenteras pa det sitt som den anvinds i den interna rapporteringen.
Inférandet av IFRS 8 har inte inneburit att nigra nya rorelsesegment har identifierats i Duni jamfért med
tidigare. Utgangspunkten for identifiering av rapporterbara segment 4r den interna rapporteringen sisom den
rapporteras till och f6ljs upp av den hogste verkstillande beslutsfattaren som i detta sammanhang har
identifierats som koncernledningen. Verksamheten utvirderas och styrs baserat pa verksamhetsgrenar. Duni
har identifierat tre rapporterbara rérelsesegment enligt IFRS 8, dessa ér: Professional, Retail och Tissue.
Dessa idr desamma som rapporterats tidigare ar och informationen dr ddrmed jimforbar med tidigare ars
segmentinformation. Segmenten utvirderas internt baserat pa rorelseresultat rensat fran jimforelsestérande
poster.

Di rapporterbara segment dr oférindrade jamfoért med tidigare dr innebir den nya standarden ingen
omférdelning av goodwill.

Not 2 « Rdntebdrande nettoskuld

Frin och med kvartal fyra 2008 berdknas den rintebdrande nettoskulden utan effekten av el- och
valutaderivat.
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Not 3 « Avvecklade verksamheter

De amerikanska verksamheterna, Duni Corporation och Duni Supply Corporation, sdldes i augusti 2000.
Slutlig reavinst frin forsiljningen blev 131 MSEK.

Not 4 « Segmentrapportering

2009-01-01 — 2009-03-31 Professional Retail Tissue Totalt
Totala intikter 669 205 261 1135
Intikter fran andra segment - - 128 128
Intikter fran externa kunder 669 205 133 1007
Underliggande rorelseresultat 65 3 5 73
Jamférelsestorande poster - - - -2
Finansiella poster netto - - - -21
Resultat efter finansiella poster - - - 50
2008-01-01 — 2008-03-31 Professional Retail Tissue Totalt
Totala intdkter 628 193 277 1098
Intdkter frin andra segment - - 129 129
Intikter fran externa kunder 628 193 148 969
Underliggande rérelseresultat 66 3 14 83
Jamférelsestérande poster - - - 3
Finansiella poster netto - - - -19
Resultat efter finansiella poster - - - 67

Inga visentliga férindringar har skett i segmentens tillgingar jaimfort med drsredovisningen 2008-12-31.
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Not 5 « Jamforelsestdrande poster

Som jimforelsestérande poster riknar Duni omstruktureringskostnader samt orealiserade
virderingseffekter av derivatinstrument, pa grund av att sdkringsredovisning inte tillimpas. Nedan
specificeras pa vilka rader dessa poster ligger i den rapporterade resultatrikningen.

Omstruktureringskostnader

jan - mar  jan - mar jan - dec  apr - mar

MSEK 2009 2008 2008 2008/2009
Kostnad salda varor - - 221 -21
Forsiljningskostnader - - -6 -6
Administrationskostnader - - -4 -4
Ovriga rorelsekostnader - - -10 -10
Totalt 0 0 -41 -4
Derivatinstrument

jan - mar okt - dec jul - sep apr-jun  jan - mar
MSEK 2009 2008 2008 2008 2008
Ovriga rorelseintikter 2 -15 1 9 6
Ovriga rérelsekostnader -4 -24 -20 -2 -3
Totalt -2 -39 -19 7 3

Duni AB (publ) - Box 237 + 20122 Malmé - Sverige « Beséksadress Ostra Varvsgatan 9 A « Tel 040-10 62 00 « Fax 040-39 66 30 + 20

www.duni.se « Organisationsnummer: 556536-7488



